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e Jol alakult az ISM index értéke az USA-ban
o 2%-ra gyorsult az Eurézéna inflaciéja majusban
e Tovabb er6sodott a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma csereaukciokat tart az AKK, 30 Mrd forint értékben.

e Alig valtoztak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1,73%-on, az 5
éves 2,03%-on a 10 éves pedig 2,92%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A tegnap publikalt majusi ISM gyartéipari index értéke a vart 61 pont helyett 61,2-re emelkedett, ami enyhe
javulasnak szamit az aprilisi 60,7-es értékhez képest, és historikus tekintetben tovabbra is rendkivil erés
teljesitménynek szamit. Az Uj megrendelések indexe 64,3-rol 67 pontra emelkedett, ami 1984 6ta csak honap soran
mutatott magasabb értéket. Az arindex, ami a gyartoipari inflaciét mutatja 89,6-rél 88-ra cstkkent, ez azonban 1979
ota tovabbra is a negyedik legmagasabb értéknek szamit. Osszességében rendkiviil erés névekedés latszik ami
szintén rendkivil jelentés inflaciés nyomassal parosul.

Nem okozott kiléndsebb meglepetést a tegnap jelent majusi eurézénas inflaciés adat. A maginflacié a korabbi

0,7%-rél a varakozasokkal 6sszhangban 0,9%-ra, mig a teljes inflacios mutaté 1,6%-rél 2%-ra emelkedett, ami
gyakorlatilag szintén megfelel az 1,9%-o0s varakozasnak.

Nemzetkozi piacok

o Vegyes kereskedéssel indult a hét Amerikaban, az S&P 500 Index gyakorlatilag valtozatlan értéken zarta
a kereskedést.

e A CAC40 0,7%-ot, a FTSE100 0,8%-0t, a DAX 1%-ot emelkedett tegnap.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,5%-ot emelkedik, A Hang Seng és CSI
300 indexek azonban 0,7 és 1,1%-0s csdkkenést mutatnak a nap végéhez kdzeledve.

e Az EURUSD tekintetében nem volt jelentésebb elmozdulds. A devizapar folytatta oldalazé6 mozgasat 1,22
koérdl. A devizapar oldalazasahoz az is hozzajarult, hogy az amerikai és az eurépai makro adatok is a
varakozésokkal 6sszhangban alakultak.

e A WTI olajjal 68 dollar felett kereskedtek ma reggel az azsiai kereskedésben. Az arfolyam tovabb
emelkedik, miutan tegnap az OPEC a varakozasoknak megfeleléen nem dontétt a julius utani
termelésndvelésrél, viszont helyben hagyta az aprilisi déntést, mely szerint fokozatosan, napi 2 millié
hordéval néhet a kartell termelése juliusig. Az OPEC optimista a kereslet alakulasaval kapcsolatban: a
becslések szerint a globalis olajkereslet a pandémiat megel6z6 szint 98%-ra ugorhat az év végéig, ami azt
jelenti, hogy mostantél decemberig akar napi 5 millié horddval is tébb olajat fogyaszthat a vilag.

e Az arany kismértékben gyengult. A piac a pénteki munkaer6 piaci adatra figyel elsésorban, ami jelentésen
befolyasolhatja a kamatok alakulasat és a dollar kereskedését. Az er6s gazdasagi aktivitas ugyanis ndveli
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az inflaciés varakozasokat, ami negativan hathat az arany arfolyamara. Lael Brainard, FED dontéshozé
szerint egyébként mindkét oldalon kockazat van jelenleg a monetaris politikaban, tehat a FED-nek figyelni
kell arra is, hogy az USA gazdasaga ne heviiljon tul. Ez el6revetiti, hogy a jovében a jegybank szikitheti
a pénzkinalatot a kamatok emelésével és a kdtvényvasarlasok leallitasaval, ami kedvezétlen lehet az arany
arara.

o Alapvet6en negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 2. 3:30 AU GDP (év/év) Q1 d -1% 0.6% 1.1%
jun.2.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 11.6% 10.1% 4.4%
jun. 2.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések maj. -4.2%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

75 - 375
A tobbi régios devizaval egyltt erdsodott
tegnap a forint a kedvezé nemzetkozi 370 - 370
hangulat kbzepette. Az EURHUF arfolyam uj
> . e . ) 365 - 365
lokalis mélypontot Utott, 346,2-6n jegyzik ma
reggel a devizapart. Ennél er6sebb utoljara 360 - I 360
2020 augusztusaban volt a forint az eurdval
szemben. Technikailag 344 koérnyékén 355 - - 355
lathato egy tamaszszint. 350 | 350
R EEEEE RSN
Th2d ]33 e gy B
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 46.699,74 0,71% EURUSD 1,2207 -0,05% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 4.202,04 -0,05% USDJPY 109,75 0,25% OIN 0,60 -0,49 0,06 -0,57 0,04
Nikkei225 28.946,14 0,46% EURHUF 346,24 0,04% 1 hoénap 0,80 -0,56 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.567,36 0,95% USDHUF 283,64 0,10% 3 hoénap 0,91 -0,55 0,13 -0,72 0,08
Shanghai 3.596,89 -0,77% CHFHUF 315,76 -0,01% 6 hoénap 0,99 -0,52 0,17 -0,74 0,11
EURPLN 4,4636 0,09% 12 hénap 1,13 -0,49 0,25 -0,66 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,61 1,2bp cseh 1,68 -0,3bp Kukorica 268,75 Arany 1897,72
német -0,18 0,9bp lengyel 1,87 0,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,90 -0,8bp magyar 2,92 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 217,00 Eziist($/uncia) 27,75
spanyol 0,47 0,7bp roman 3,25 -1,0bp Brent kéolaj 7 Réz 10245,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
6/1/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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