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o Az EKB két jegybankara csak atmeneti emelkedést lat az inflaciéban
o Kissé felfelé korrigalta a KSH az elsb negyedéves GDP adatot
o Kissé tovabb er6sodott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Az elézetesen k6zolt 1,9%-kal szemben 2%-kal nétt a magyar GDP az idei elsd negyedévben negyedéves
alapon. Eves szinten 2,1%-0s visszaesést mért a KSH, ami kedvezébb lett az elézetesen kdzzétett -2,3%-nal.
Termel6i oldalon a nGvekedés hajtéerejét az ipar jelentette, ami 3,4%-kal nétt éves szinten. A szolgaltatasok bruttéd
hozzaadott értéke egyulttesen 3,5%-kal csokkent, ami a vartnal kisebb visszaesésnek bizonyult. Pozitiv meglepetést
hozott a mezdgazdasag, ahol a hozzaadott érték 2,5%-kal nétt éves szinten. Felhasznaloi oldalrdl nézve a
haztartasok végsd fogyasztasa 3,7%-kal csokkent éves szinten, azonban a nettdé export ndvekedéshez valo
hozzajarulasa erételjesen pozitiv volt. Az export 3,3%-0s éves bévilését ugyanis az import 1,1%-0s ndvekedése
kisérte. Az aruforgalomban a kivitel 10, a behozatal pedig 3,5%-kal volt nagyobb az egy évvel korabbinal.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Alig valtoztak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1,72%-on, az 5
éves 2,02%-on a 10 éves pedig 2,91%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Az USA-ban a munkanélkili tdmogatd programok eredetileg szeptember 6-ig lettek volna elérhetéek az
allampolgarok részére, az 50 allambdl azonban mar 24-ben bejelentették a kormanyzok, hogy junius kdzepe és
julius eleje kdzbtt besziintetésre kertlnek a juttatasok. A rendkivuli munkanélkuliségi tamogatasok szilkségessége
politikai kérdéssé valt, az emlitett 24 kormanyzé ugyanis kivétel nélkul republikanus.

Pete Buttigieg, a jelenlegi Kézlekedési Miniszter szerint legkés8bb junius 7-ig, azaz Kongresszus visszatéréséig
tisztazni kell, hogy a demokratdk és a republikanusok képesek lesznek-e megallapodni egy kdzds infrastruktira
csomagrol. Ellenkezé esetben a demokrataknak ismét az ugynevezett ,budget reconciliation” eljarast kell igénybe
venni, amihez jelen esetben 50 szenatusi szavazati is elég.

Az EKB két jegybankara Ignazio Visco és Klaas Knot is a magas inflacio atmeneti jellegérdl nyilatkozott
tegnap. Elébbi az energiaarak és az egyszeri tételek hatasat hangsulyozta, mig utébbi jegybankar a munakerd
piaci reakcidk fontossagat hangsulyozta. Szerinte a bérdinamika fogja eldénteni, hogy dtmeneti vagy tartésabb lesz
az inflaci6 megugrasa, de mivel dsszességében lazdk a munkaerépiaci kondicidk, igy nem szamit jelentés
bérinflaciés nyomasa. Bar a jegybankéarok csak atmeneti inflaciés megugrasrol beszéltek, Knot felhivta a figyelmet
az eszk6zér inflaciora, ahol szamos eszkdz esetében inflacids folyamatokat latnak.

Az EKB tanulmanya szerint hatékonyabbak azok a jegybankok az inflacios cél elérésében, melyek egy
inflaciés savot alkalmaznak, mint azok akik fix értéket tliznek ki célul. Varhatéan ez a tanulmany is megerdsiti,
hogy az EKB a jév8ben rugalmasabban fogja kezelni inflacids céljat, és az idei stratégiai felllvizsgalat keretében
modosit eddigi, 2% kozeli, de azt el nem érd inflaciés céljan.

A Caixin altal dsszeallitott kinai gyartéipari PMI index értéke az aprilisi 51,9-r6l 52 pontra emelkedett, ami
megegyezik az elemzdi varakozasokkal.
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Nemzetkozi piacok

¢ Alondoni t6zsde tegnap zarva tartott. A CAC40 és a DAX is 0,6%-ot csOkkent.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,2%-ot csékken, a Hang Seng Index 0,6%-
ot emelkedik, a CSI 300 Index pedig gyakorlatilag valtozatlan a zarashoz kézeledve.

e A WTI 67,6 dollar volt ma reggel az azsiai kereskedésben. Az arfolyam er6sédése mdgott az a spekulécio
all, hogy az OPEC vezetdi ma egy virtualis tanacskozast tartanak, ahol varhatéan nem fognak valtoztatni
korabban elddntétt kitermelési terveiken. A kartell majus és julius kdzott napi 2 millié horddval névelheti
termelését az aprilisi egyezség alapjan. A tagallamok ma valészinlleg megerdsitik ezt a forgatokonyvet,
ami fokozatos kindlatbdvitést eredményezhet. A julius utani olajtermelés alakitdsardl is sz6 eshet, de azzal
nem szamolnak a befektetdék, hogy az OPEC barmi biztosat mond errdl az idészakrol.

e Az arany 1.915 dollarig emelkedett, ami azt jelenti, hogy majusban 7,8%-kal ugrott az arfolyam, azaz az
egyik legjobb honapja volt a sarga fémnek az elmult masfél évben. A gyengiilé dollar, a fedezeti alapok és
mas pénzligyi befektetdk vasarlasai hajtottak felfelé az aranyat. A gyengulé 10 éves hozam egyre vonzébba
teszi az aranyat.

e Az EURUSD 1,222-re emelkedett a tegnapi kereskedésben, ezzel tovabb folytatddott az elmult két hétben
latott 1,22 koruli oldalazdsa az arfolyamnak. Az EKB jegybankarok tegnapi nyilatkozatai, mely alapjan az
inflacid megugrasa csak atmeneti, igy varhatéan az EKB-nak egyelére nem is kell arra reagalnia, nhem
okozott jelentésebb devizapiaci elmozdulast.

o A f6bb amerikai és eurdpai hataridés indexek tdbbsége pluszban volt ma reggel, egyediil a FTSE volt
minuszos.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jun. 1. 2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index ma;j. i 53.6 g 53
jun.1. 3145 CHN  Caixin feldolgozéipari beszerzési menedzser index maj. " 51.9 g 52 g 52
jan. 1. 9:00 HU Beszerzési menedzser index maj. " 50.8" 541" 52.8
jun. 1. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges marc. " 1013 876
jun. 1. 9:00 HU GDP (év/év, nyers) - végleges Q1 -2.3% -2.3% -2.1%
jun.1. 955 GE Feldolgozaipari beszerzési menedzser index - végleges maj. i 64" 64
jan.1. 955 GE  Munkanélkiiliségi rata maj. 6% 6%
jun. 1. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges ma;j. d 62.8 g 62.8
jan. 1. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges maj. d 66.1" 66.1
jun. 1. 11:00 T GDP (év/év, igazitott) Q1 -1.4% -1.4%
jan. 1. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) maj. 1.6% 1.9%
jun. 1. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata apr. 8.1% 8.1%
jun. 1. 15:45 US  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index ms. | 615 615
jan. 1. 16:00 US  ISMfeldolgozdipari index ma. | 607 60.9
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Rovid forintpiaci helyzetkép BTB - 375
Mig a régios devizak jellemzdéen 37 L 370
oldalaztak a tegnapi kereskedésben,
addig a forint tovabb er6s0dott az eurdéval 365 - 365
szemben. Az EURHUF arfolyam 347,1-re
esett, és ezzel megkozelitette a mult hét 360 1 ~ 360 eleji
346,7-es mélypontjat. 355 | 155
350 -+ 350
IEEEEEEEEEEEERER
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 46.371,02 0,30% EURUSD 1,2228 0,01% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.204,11 0,08% USDJPY 109,46 -0,11% OIN 0,60 -0,48 0,06 -0,72 0,04
Nikkei225 28.814,34 -0,16% EURHUF 347,09 -0,05% 1 hoénap 0,80 -0,56 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.421,13 -0,64% USDHUF 283,83 -0,07% 3 hoénap 0,91 -0,54 0,13 -0,71 0,08
Shanghai 3.617,16 0,05% CHFHUF 315,80 -0,01% 6 hoénap 0,99 -0,51 0,17 -0,75 0,11
EURPLN 4,4788 0,01% 12 hénap 1,12 -0,48 0,25 -0,64 0,16
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,59 0,0bp cseh 1,68 -0,6bp Kukorica 269,25 Arany 1915,70
német -0,19 -0,4bp lengyel 1,86 -1,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,91 -0,5bp magyar 291 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 212,50 Eziist($/uncia) 28,36
spanyol 0,46 -1,0bp roman 3,25 -1,0bp Brent kéolaj 70,30 Réz 10258,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
5/31/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

