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e Tovabb hiiti az EKB az eszkozvasarlasok lassitasaval kapcsolatos varakozasokat
o 4,4%-0s volt a munkanélkiiliségi rata aprilisban
o Visszaer6sodott a forint a nap végére

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kdzleménye szerint aprilisban a munkanélkiliek szama 211 ezer 6 volt, ami az el6z6 év azonos idészakinal
24 ezer fével, a marciusinal pedig 17 ezerrel tobb. A munkanélkiiliségi rata 4,4%-os volt, valamivel magasabb az
elézetesen vartnal.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét és valtozé kamatozasu koétvényaukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20-
20 Mrd forint lesz.

e Tovabb csdkkentek a hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,64%-on, az 5 éves
1,93%-on a 10 éves pedig 2,85%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Randall Quarles, a Federal Reserve Board Fellugyeletért felelés alelndke szerint is megvitatasra kerulhet az
eszkdzvasarlasi programok modositasa a kdvetkez6 FOMC talalkozék soran, amennyiben a munkaerépiaci és
inflacios jelentések tovabbra is er6sek és a varakozasok felett érkeznek.

Ezuttal Fabio Panetta az EKB igazgatdésaganak tagja csatlakozott azokhoz a hangokhoz akik szerint még tul korai

lenne a PEPP program visszafogasa. A junius 10-ei kamatdont6 Uléshez kézeledve egyre gyakrabban prébalja
meg az EKB hiiteni az eszkdzvasarladsok esetleges lassitasara vonatkozé varakozasokat

Nemzetkozi piacok

e Pozitiv hangulatban folytatodott a kereskedés Amerikaban, az S&P 500 Index 0,2%-os pluszban zarta a
szerdai napot.

e Az eurépai részvényindexek jellemzden oldalaztak a tegnapi kereskedésben.

e Vegyes kereskedéssel folytatédik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng Index 0,3 és 0,2%-0s
csokkenést mutatnak, a CSI 300 Index 0,3%-ot emelkedik a nap végéhez kbzeledve.

o A WTI kismértékben esett tegnaphoz képest, az arfolyam 66 dollar alatt volt ma reggel par centtel. A piac
tovébbra is a bécsi targyaldsokra figyel, mely sorsddnté lehet Irdn szdmara. A vélemények egyelére nem
kbzeledtek, annak ellenére, hogy a hét elején nagyon optimista vélemények érkeztek, féleg irani részrél. A
globalis olajkereslet nd a vilagban, a Covid mostani hulldama is kisebb visszaesést okoz a keresletben, mivel
azipar nem allt le, viszont a jarvanyhelyzetnek tartésabb a hatasa. India kereslete a becslések szerint napi
730 ezer horddval esett majusban a tavalyi év majusahoz képest, viszont juniusban csak 30 ezer
hordé/nappal lehet magasabb az indiai fogyasztas a majusi értékhez képest.

e Azarany éra alig valtozott, tovabbra is az 1.900 dollar kortli szinten mozog. A befekteték a kdzponti bankok
politikajara figyelnek elsésorban. A kanadai jegybank utan az Gj-zélandi jegybank is jelezte, hogy jévére
szigoritani fog politikajan, vagyis kamatot fog emelni. Val6szin(, hogy el6bb-utébb a FED is kénytelen lesz
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[épni, bar hivatalosan 2022 végéig nem kivan a jegybank valtoztatni a monetaris politikai keretein.
Ugyanakkor sok szakérté hangsulyozza, hogy igazabdl a realkamatok szintje a leginkabb befolyasolo
tényez6, tehat emelkeddé inflacidé esetén még egy magasabb kamatszinttel is lehet laza monetaris
kondicidkat elérni, ha a realkamatok negativak maradnak. Ezért nem feltétleniil tragikus hir az arany
szamara sem, ha bekovetkezik a révid hozamok emelése, ha ez egy jéval magasabb inflacids kérnyezetben
torténik.

e Az amerikai jegybank mennyiségi lazitdsanak visszafogasarol szolé jegybanki nyilatkozatok hatasara a
dollar er8s6dott a fébb devizakkal szemben. Kézben az EU-ban épp a tovabbra is laza monetéris
kondiciokat igyekeznek a jegybankarok hangsulyozni. Ennek medfeleléen a dollar er8s6détt az eurdval
szemben, az EURUSD jegyzések 1,22 ala estek.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 27.  3:30 CHN Ipari véllalatok profittdmege apr. 92.3% i 57%
maj. 27.  14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) apr. g 1% 0.8%
maj. 27.  14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q1 6.4% 6.5%
maj. 27.  14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. g 444" 425
maj. 27.  14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) maj. g 3751 g 3680
maj. 27. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség maj. g 55.3
maj. 27.  16:00 us Fuggdben lévé lakasértékesitések (év/év) apr. 25.3%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 46.152,72 -0,49% EURUSD 1,2210 0,15% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 419599 0,19% USDJPY 109,10 -0,05% O/N 0,62 -0,48 0,06 -0,57 0,04
Nikkei225 28.549,01 -0,33% EURHUF 349,16 -0,13% 1 hénap 0,79 -0,56 0,09 -0,73 0,05
DAX 15.376,91 -0,48% USDHUF 285,97 -0,29% 3 hénap 0,91 -0,54 0,14 -0,70 0,08
Shanghai  3.608,85 0,43% CHFHUF 318,69 -0,21% 6 hénap 0,98 -0,51 0,18 -0,69 0,10

EURPLN 45002 0,03% 12 hénap 1,09 -0,48 0,26 -0,66 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,58 1,7bp cseh 1,68 -4,8bp Kukorica 252,50 Arany 1899,48
német -0,21 -3,9bp lengyel 1,85 6,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,92 -3,8bp magyar 2,85 -12,0bp Buza (€/t, Euronext) 204,50 Eziist($/uncia) 27,71
spanyol 0,45 -4,1bp roman 3,26 -0,3bp Brent kéolaj 68,38 Réz 9979.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

5/26/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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