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e Az EU dontott a Fehéroroszorszag elleni szankciokrol
o Kamatdonté ulést tart ma az MNB
o A kamatemelési varakozasok nyoman tovabb szarnyal a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Kamatdonto iilést tart ma az MNB. A mult hét eleji alelndki interju alapjan majusban még nem lesz szigoritas, a
kamatemelés juniusban j0het. A mai Ulésen a tanacs részletesebben kifejtheti a jovendd monetaris politikai fordulat
hatterét, illetve némi plusz informécio érkezhet arrdl, hogy a jelenlegi keretrendszerben, ez melyik kamatnak a
valtoztatasat jelentheti, megalapozott-e az a varakozas, hogy effektivvé valik az alapkamat és egy szintre kerul az
egyhetes betéttel. Nagy kérdés, hogy kamatemelési ciklus kezdédik vagy egy lépéssel elégedett lesz egyelbre a
tanacs, talan ezzel kapcsolatban is tisztazédhat a kép a mai napon. A kommunikacié valtozasat érdemes tehat a
leginkabb figyelni.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

o Megallt a hozamok emelkedése az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,75%-on, az 5 éves
2,09%-on a 10 éves pedig 3,06%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Adawale Adeyemo pénzigyminiszter-helyettes szerint Biden 15%-0s nemzetk6zi tarsasagi adokulcs javaslatat mar
a junius 11-13 kozott esedékes G7 talalkozén elfogadhatjak. A G7 orszagok tamogatasa rendkiviil fontos ahhoz,
hogy a késébbiekben a G20 és az OECD tagok is tamogassak a javaslatot. A legkdzelebbi G20 talalkozo
oktéberben lesz.

Az EU gyorsan dontott a Fehéroroszorszag elleni szankciékrél, miutan a folre kényszeritettek egy, az orszagon
athalad6 Ryanair gépet, annak érdekében, hogy egy belorusz ellenzéki Ujsagirét érizetbe vehessenek. A szankciok
eredményeként a fehérorosz Iégitarsasagokat kitiltottak az EU reptereirdl, tovabba tébb allami vezetd is felkerilt az
EU altal szankcionaltak listajara. Egyuttal az EU azt javasolja a légitarsasagok szamara, hogy keriljék el
Fehéroroszorszag légterét. A gyors dontést tamogatta, hogy éppen EU csucsot tartottak a tagallamok a hétvégén.

Nem okozott meglepetést a ma reggel érkezd végleges elsé negyedéves német GDP adat. Ez alapjan
negyedév/negyedév alapon 1,8%-kal esett vissza a gazdaség teljesitménye, éves szinten pedig az igazitott adatok
szerint 3,1%-0s visszaeseés tortént.

Nemzetkozi piacok

e Erds emelkedéssel indult a hét tegnap Amerikdban, ami elsé sorban a technolégiai szektornak volt
kdszonhetd. Az S&P 500 index 1%-0s pluszban zarta a hétféi kereskedést.

e AFTSE100 0,5%-ot, a CAC40 0,4 %-ot emelkedett tegnap, mig a német részvénypiac zarva tartott.

e A CSI 300 Index 3%-0s pluszban zarta a keddi kereskedést. A kinai mellett Azsia tobbi részvénypiaca is
emelkedést mutat a mai napon. A Nikkei 225 és a a Hang Seng Index 0,6 és 1,5%-0s pluszban kereskedik
a zarashoz kdzeledve.
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e Tegnap nem volt élénk mozgas az EURUSD piacan. Az arfolyam lényegében 1,222 kérnyékén oldalazott.
Az inflacios félelmek enyhiilésével a dollar hozamok is mérséklédtek.

o Az er8s keresleti varakozasok miatt a WTI nyersolaj 66,2 dollarig emelkedett a juliusi hataridére, annak
ellenére, hogy Bécsben folynak a targyalasok a perzsa allam elleni kereskedelmi szankciok feloldasarol.
Az irani egyeztetésekrél kiszivargott informaciok szerint a perzsa allam elfogadja, hogy kitoljak a nukleéris
ellendrzés id6pontjat, amivel némileg tébb id6 marad a targyaldsokra. Bar vannak ellentétek a felek kdzott,
Rouhani irani vezetd bizakodo, hogy heteken belll le lehet zarni a megbeszélést egy Uj megallapodassal.
Ez lehetdvé tenné, hogy az irani kéolaj termelés a napi 2 millié hordds szintrdl akar a szankcidkat megel6z6
napi 3,8 millid hordds szintre is néjon. Iran most is ad el kéolajat, elsésorban Kinanak, illetve sajat
hasznalatra is termel, de a nemzetkdzi piacokra nem tud kilépni az orszagot sujté szankciok miatt, ami
2018-ban Trump elndk vezetett ismét be.

e Az arany 1.885 dollarig er6sddott. A FED szerint tovabbra sem kell félni az inflacié tartdés emelkedésétél,
az arak emelkedése csak ideiglenes lesz. Az arany befektetési alapok tovabbra is lankadatlanul veszik a
nemesfémet, az elmult par hétben szinte folyamatos volt a tékebearamlas. A befektetSk szerint egyébként
1.900 dollarnal erés technikai korlat van, a kbvetkez6 napok f6 kérdése, hogy ezt a szintet meg tudja-e
haladni az arany vagy sem. A kamatok szintje és a FED kommentarjai lesznek tovabbra is meghatarozdak
fundamentalis oldalrol.

¢ Pluszban voltak ma reggel a fébb amerikai és eurdpai hataridés indexek is.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 25.  8:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q1 33% -3% -3.1%
maj. 25.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) apr. 65.1% 120.8%
méj. 25.  10:00 GE  IFO iizleti hangulatindex ma. 96.8" 08
maj. 25.  14:00 HU MNB kamatdontés ma;j. 0.6% 0.6%
maj. 25. 16:00 us Conference Board fogyasztoi bizalmi index ma;j. 1217 119
maj. 25.  16:00 US  Ujlakas épitések (h6/ho) apr. 207% 7%
maj. 25.  16:00 US  Ujlakas értekesitések (ezer/ho) apr.  1021" 950
méj. 25.  16:00 US  Richmondi Fed feldolgozdipari index maj. 17" 19
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 46.396,87 0,29% EURUSD 1,2248 0,26% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.197,05 0,99% USDJPY 108,66 -0,08% OI/N 0,61 -0,48 0,06 -0,72 0,04
Nikkei225 28.553,98 0,67% EURHUF 348,24 0,30% 1 hoénap 0,79 -0,56 0,09 -0,76 0,05
DAX 15.437,51 0,44% USDHUF 284,34 0,07% 3 hoénap 0,90 -0,54 0,15 -0,71 0,08
Shanghai 3.583,58 2,47% CHFHUF 317,59 0,23% 6 hénap 0,97 -0,51 0,18 -0,75 0,11
EURPLN 4,4824 -0,02% 12 hénap 1,08 -0,48 0,26 -0,66 0,16
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,60 -2,0bp cseh 1,75 -14bp Kukorica 254.25 Arany 188513
német -0,14 -1,0bp lengyel 1,82 -4,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,02 -0,8bp magyar 3,06 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 208,25 Eziist($/uncia) 27,78
spanyol 0,54 -1,0bp roman 3,30 -0,5bp Brent kéolaj 68,65 Réz 9947,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
5/24/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,61% obp [T
6h. 0,70% slbp 3 e e e e S m o m o m e
12 h. 0,88% 51 S S S _egt
3év 1,75% Obp o L ol
5év 2,09% Obp
10 év 3,06% -4bp 5 év 10 év 15 év
15 év 3,55% Obp ot

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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