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¢ Legalabb 15%-0s nemzetkozi vallalati adérata bevezetését szorgalmazza Biden
o Juliustdl johet az egységes EU vakcina-utlevél
e 350 ala keriilt az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o | efelé korrigaltak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,75%-on,
az 5 éves 2,09%-on a 10 éves pedig 3,10%-on Aallt.

Nemzetkozi hirek

A Biden Adminisztracié a korabbi 21% helyett egy 15%-0s minimum vallalati addrata nemzetkdzi bevezetését
szorgalmazza. A cél tovabbra is egy 20% koérili ado elfogadasa, az Adminisztracidé azonban hajlandé
kompromisszumot kétni és 15%-kal is megelégedne.

Tegnap az EU-ban megallapodtak az egységes vakcina igazolvanyrél, mely julius 1-t6l lép életbe, és
nagymértékben megkdnnyiti az utazast az EU-n belll, igy megmentheti az idei turisztikai szezont. Az igazolas
formajat tekintve lehet digitalis és fizikai alapu is és harom esetben allithato ki. Ha az illeté mar teljesen oltott és az
utolso oltas felvétele 6ta is eltelt két hét, ha nemrég igazoltan atesett a betegségen, vagy ha friss negativ PCR
teszttel rendelkezik. Az EMA altal elfogadott oltasokat kotelezé elfogadni a beutazashoz, mig a tébbi vakcina
elfogadasa csak opcionalis, azokrdl a tagallamok egyénileg dénthetnek. Az igazolvannyal rendelkez6k szamara
csak rendkivul indokolt jarvanylgyi helyzetben tilthatdé meg, vagy kotheté karanténhoz a beutazas, igy
elkertlhetének tlnik a tavaly nyari kdosz. Az elvi megallapodast most a jogi jovahagyasi folyamat koveti, azonban
mivel nem kell egyhangu dontés hozza, igy varhatdan rdévid idén belll elfogadasra kerilhet a javaslat. Arrél még
folynak az egyeztetések, hogy hasonlé feltételekkel alacsony fert6zottségi harmadik orszagokbdl szintén be
lehessen utazni az EU teruletére. Ezt els6k kdzott az USA és Nagy-Britannia szamara engedélyezhetik.

A majusi el6zetes beszerzési menedzser index adatok alapjan a japan feldolgozodipar és a szolgaltatéipar

teliesitménye is romlott aprilishoz képest. A feldolgozdipari beszerzési menedzser index 53,6-r6l 52,5-re, a
szolgaltatoipari index pedig 49,5-r6l 45,7-re csdkkent majus elsd felében.

Nemzetkozi piacok

o Er8s emelkedéssel zarta a napot Amerika, az S&P 500 Index 1,1%-o0s pluszban fejeztbe a csutdrtoki
kereskedést.

e AFTSE100 1,0%-ot, a CAC40 1,3%-ot, a DAX 1,7%-ot emelkedett tegnap.

e Vegyes kereskedéssel zarul a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,7%-ot emelkedik, a Hang Seng azonban 0,2%,
mig a CSI 300 index 0,9%-0s minuszban kereskedik a nap végéhez kdzeledve.

e A szerdai megbicsaklast kbvetéen gyorsan rendez6détt a piaci hangulat. Ezzel egyitt visszatért az eurd
er6s6dd tendenciaja is. Az EURUSD arfolyamot ma reggel 1,224 koéril jegyzik.

e A WTI 62,1 dollarig slllyedt ma reggel, ami azt jelenti, hogy a hetet csokkenéssel fejezte be a kdolaj
Azsiaban. Ez a heti olajar esés marcius 6ta a legnagyobb mérték(i. A piac alapvetéen két dolog miatt
aggodik: egyrészt Iran szinte biztosan visszatérhet egy-két hénapon belll a piacra. Az irani elnék Rouhani
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szerint a nyugati hatalmak mar déntéttek a kérdésrdl, csak a részletekben kell megegyezni. Masrészt a
fogyasztdi inflacié emelkedése miatt kezd er8sddni az a nézet, hogy a FED az igéretek ellenére hamarabb
dont az ultralaza monetaris politika elhagyasardl. Ez egyébként mar latszott a tobbi nyersanyag
aralakulasan is: a réz a gyors emelkedést kdvetéen a napokban ismét 10000 dollar ala esett tonnanként, a
Bloomberg nyersanyag index pedig 1,8%-ot esett. Kina is fontos dontés hozott, mivel vamot vett ki az
alacsony min6ségl olajtermékek importjara. A szakérték ettél a kinai olajfinomitas és kd&olaj import
felpdrgését varjak, mivel a cégeknek inkabb nyersolajat lesz érdemes importalniuk alacsony minéségi
félkész olajtermékek helyett. Kina az elmult hetekben tobb intézkedést is tett, melynek a célja, hogy lehiitse
a nyersanyag arrobbanast a vilagban, tdbbek kozdtt az alacsony hatékonysagu vaskohdkat kivanjak
bezarni, ezzel fékezve a keresletet az asvany irant.

e Az arany 1.873 dollar volt ma reggel. A nemesfém arfolyama mar a harmadik hete emelkedik az inflaciés
félelmek miatt. A vilagban egyre tobb gazdasagélénkité programot hirdetnek, ami az ultralaza monetaris
politikaval egyutt a fogyasztdi inflacio megugrasat okozhatja. Ez pedig az arany felé tereli a befektetdket,
mivel a nemesfém megfeleld eszkdz lehet az inflaciés kockazat csokkentésére. A tegnapi napon a dollar
gyengulése is segitett, mikdzben az amerikai hozamok nem valtoztak. A kriptodevizak zuhanasa is részben
az arany felé iranyitotta a befektetéket. A befektetési alapok mar hetek 6ta stabil vasarlok és ez nem
valtozott az elmult napokban sem.

e Pozitiv hangulat uralkodott ma reggel a fébb amerikai és eurdpai hataridés piacokon.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 21.  1:30 JP Fogyasztdi arindex (év/év) apr. -0.2% -0.5% -0.4%
maj. 21.  2:30 JP Feldolgozodipari beszerzési menedzser index maj. d 53.6 d 52.5
maj. 21.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 7.2% 36.8% 42.4%
maj. 21. 9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes maj. " 66.2 i 65.9 g 64
maj. 21. 9:30 GE Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes maj. " 49.9 g 52 g 52.8
maj. 21.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes maj. g 62.9 g 62.5
maj. 21.  10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes ma;. i 505" 52.5
maj. 21.  10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes ma;j. i 609" 60.8
maj. 21.  10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes maj. " 61 i 62.2
maj. 21.  15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index maj. g 60.5 g 60.2
maj. 21.  15:45 us Beszerzési menedzser index maj. d 63.5
maj. 21. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index maj. i 647" 64.4
mdj. 21.  16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (h6/hd) apr. -3.69% 0.96%
maj. 21.  16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - elézetes ma;j. -8.1 -6.5
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Rovid forintpiaci helyzetkép 375 - 375
A lengyel zloty és a forint is er6s6dott 370 L 370
tegnap. Az EURHUF letorte a 350-es szintet
is és ma reggel mar 349,3-on jegyzik a 365 - 365
devizapart. A kamatemelési varakozasok 360 -
mellett az Ujbol gyenglilé dollar is segitette a
forint tovabbi er8sodését. 355 L 355
350 - 350
EEEEEE2222882218
228 dc-dgdds a8 g
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 46.315,05 0,12% EURUSD 1,2227 -0,01% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.159,12 1,06% USDJPY 108,77 -0,01% OIN 0,57 -0,48 0,06 -0,57 0,04
Nikkei225 28.317,83 0,78% EURHUF 349,20 -0,10% 1 hoénap 0,79 -0,56 0,10 -0,72 0,05
DAX 15.370,26  1,70% USDHUF 285,58 -0,10% 3 hénap 0,89 -0,55 0,15 -0,70 0,08
Shanghai 3.485,37 -0,62% CHFHUF 318,61 0,03% 6 honap 0,96 -0,52 0,18 -0,69 0,10
EURPLN 4,5028 0,23% 12 hénap 1,07 -0,48 0,26 -0,63 0,16
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,63 -4,6bp cseh 1,77 -0,2bp Kukorica 253,00 Arany 1873,87
német -0,11 0,1bp lengyel 1,90 3,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,06 -6,0bp magyar 3,10 -12,0bp Buza (€/t, Euronext) 213,75 Eziist($/uncia) 27,65
spanyol 0,57 -3,6bp roman 3,31 0,1bp Brent kéolaj 65,17 Réz 10048,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
5/20/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,61% 4 ——
6h. 0,71% o] I i
12 h. 0,83% 0P 2% e T e e
3év 1,75% < I g
5év 2,09% -7bp
10 év 3,10% -12bp 5 Iev lOIév 15Iev
15 év 3,55% -7bp e il e e e LDl

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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