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e Megosztottnak tiinik a Fed a kotvényvasarlasok visszafogasat illetéen
o Fontos kockazatokat azonositott az EKB pénziigyi stabilitasi jelentése
o JOl tartja magat a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kétvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség a harom papirbél sszesen 80 Mrd
forint lesz.

o Megallt a referenciahozamok emelkedése tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,82%-
on, az 5 éves 2,16%-on a 10 éves pedig 3,22%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A Federal Reserve aprilisi Glésén Powell egyértelmlien elzarkézott attdél a gondolattél, hogy a kdzeljovében a
jegybank bejelentése a QE csdkkentésének kdzeledtét. A tegnap publikalt jegyz6kdnyvbdl azonban az deriilt ki,
hogy az Ulés 18 résztvevdjébdl tébb jegybankar is azt javasolta, hogy amennyiben a gazdasag tovabbra is erés
teljesitményt mutat, ugy a kovetkezd talalkozok soran érdemes lenne beszélni a lazitd intézkedések
visszafogasardl. Par résztvevé arra is felhivta a figyelmet, hogy az inflacié tulsagosan feler6sédhet, még mielétt a
jegybank szigoritani kezdene. James Bullard, a St. Louis Fed Elndke és a laza monetéris politika egyik f6
sz06sz06loja, szerdan azt nyilatkozta, hogy miutdn Amerika eléri azt a pontot, amikor a virus mar nem tud ismét
fellangolni, akkor hajland6 lenne a szigoritasrdl targyalni. Raphael Bostic, az Atlanta Fed EIndke hasonlo
megjegyzéseket tett tegnap este, szerinte jelen kdrnyezetben nagyon flexibilis monetaris politikara van sziikség.

Az EKB tegnap publikalta pénziigyi stabilitasi jelentését. A jegybanki jelentés szamos teruleten kockazatokat
allapitott meg. F6 kockazatként a megemelkedett vallalti adésagallomanyt tekinti a jelentés, melyek f6leg a
szolgaltatoszektor esetében jellemz8ek. Ezen tul kockazatként tekinti, hogy tdbb szegmens esetébe tularazas
lathato, de eszkdzar buborék egyelére még nincsen. A bankok profitabilitasa gyenge maradt, mig a hitelkockazat
romolhat. A jelentés szintén kockazatnak értékeli a kriptodevizak béségét. A jelentés ismét kitart arra, hogy az USA-
bdl Eurépara is atterjedt hozamemelkedés korainak tlinik a fellendilés mostani szakaszaban.

Ev per év alapon 38%-kal emelkedett &prilisban a japan export és 12,8%-kal az import, mindketts tdbb mint 10 éves
rekordnak szamit, és meghaladta az elemzdi varakozasokat. Az er8s teljesitmény ugyanakkor f6ként a
bazishatasnak kdszonhetd, tavaly aprilisban ugyanis rendkivili mértékben csdkkent a nemzetkozi kereskedelem.

Nemzetkozi piacok

o Meglehetdsen nagy fordulatot vett az amerikai részvénypiac a nap folyaman, és a nap eleji korrekcié nagy
részét zarasra sikerUlt ledolgozni. Az S&P 500 Index 0,3%-ot csdkkent, a NASDAQ 100 Index pedig 0,2%-
os pluszban zarta a napot.

e AFTSE100 1,2%-ot, a CAC40 1,4%-ot, a DAX 1,8%-ot cs6kkent tegnap.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,4%-ot emelkedik, a Hang Seng 0,6%-ot
csokken, a CSI 300 index értéke pedig gyakorlatilag valtozatlan.

e Az altalanos negativ hangulaton tul is tdbb tényezd a dollar er6s6désének kedvezett tegnap. Egyrészt az
EKB pénzilgyi stabilitasi jelentése szamos eurdpai kockazatot azonositott. Raadasul a Fed jegyz8koényv
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némileg varatlanul felvetette a monetéris szigoritas lehetéségét. Ezek egyuttes hatdsaként az EURUSD
arfolyam 1,219-re sillyedt.

e A WTI 3 hetes mélypontra esett tegnap, ma reggel pedig 63,7 dollar volt az arfolyam. Tegnap egy EU
képvisel6 elmondta, hogy Iran és az USA kdzott hamar megegyezés sziilethet a 2015-6s atomegyezség
felllvizsgalatarol és akar mar junius 18, vagyis az irani elnoki valasztas elétt Uj megegyezés sziilethet. Ez
azt jelenti, hogy Iran elleni szankciok megsziinnek és a perzsa allam szabadon adhatja el olajtermékeit a
vilagpiacon. A Citibank napi 0,5 millié hordés azonnali exportnévekedést var Irantél, ha megsziletik a
megegyezés, majd az év végéig tovabbi 0,5-1 milli6 hordd/nappal néhet a kbolaj termelés az OPEC
tagallamban. Az EIA adat meger&sitette a korabbi API kézleményt: az USA nyersolaj tartaléka 1,3 millié
hordéval nétt, mikézben a benzintartalék kézel 2 millié hordéval csékkent a Colonial vezeték elleni
kibertamadas nyoman. A helyzet valdszinlleg 1-2 héten belll rendez8dik, mivel a Colonial ismét szallit
terméket az USA keleti partjara.

e Azarany 1.872 dollar volt ma reggel. A piacot segitette a hatalmas eladasi hullam a kripto piacon. Emellett
a befekteték emésztik a FED aprilisi jegyz6kdnyvét: ebbdl kiderul, hogy néhany kormanyzo felvetette, hogy
ha az USA gazdasaga ilyen er8s marad, akkor az év vége elétt el lehetne kezdeni a kdtvényvasarlasi
program csokkentését. Jerome Powell azonban hatarozottan elvetette az dtletet. A hirre a kamatok
emelkedtek: a 10 éves USA dollar hozam 1,67%-ra nétt. A ndvekvd inflaciéo és az ujabb koronavirus
hullamtél valé félelem az arany felé terelte a befektetbket, az utdbbi hetekben a pénzugyi befekteték
aktivitasa is er6s volt. Ezek a tényez8k tovabb erésitik az aranyat, azonban az emelkedés térékeny lesz,
ha a FED valtoztat ultralaza politikajan.

o Az amerikai hataridés indexek a negativ, az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
maj. 20.  1:50 JP Export (év/év) apr. 16.1% 30.8% 38%
maj. 20.  1:50 JP Import (év/év) apr. 5.8% " 9% 12.8%
maj. 20.  1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) marc. -7.1% -3.3% d -2%
maj. 20.  8:00 GE Termel6i arindex (év/év) apr. 3.7% 5.1% 5.2%
méj. 20.  14:30 US  Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) maj. 473" 450
méj. 20.  14:30 US  Tartos munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fo/hét) ma. | 3655 3630
méj. 20.  14:30 US  Philadelphiai Fed index ma. | 502" M
maj. 20. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség ma;j. " 54.6
maj. 20.  16:00 us Leading indicators kompozit mutaté apr. 1.3% 1.3%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Hiaba volt tegnap inkabb kockazatkerilés 375 375
lathaté a piacokon, a régiés devizak mégis jol 370 - 370
tartottak magukat. A forint és a lengyel zloty is
oldalazott az euréval szemben és a cseh 365 - 365
korona is csak kisebb mértékben gyengult. 360 —— 150
Ma reggel 350,2 korul jegyzik az EURHUF ‘
devizapart. Az MNB a mai tenderen varhatéan 355 |-—-— - 355
szinten tartja az egyhetes betét 0,75%-o0s
kamatat. 350 - 350
' EEEEEEEEEEEEE
s 835228 c-cd 5 8RR 82 9
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 45.128,56 -1,66% EURUSD 1,2184 0,07% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.115,68 -0,29% USDJPY 109,11 -0,10% OIN 0,61 -0,47 0,06 -0,57 0,04
Nikkei225 28.098,25 0,19% EURHUF 350,09 -0,24% 1 hoénap 0,79 -0,56 0,10 -0,73 0,05
DAX 15.113,56 -1,77% USDHUF 287,34 -0,30% 3 hoénap 0,89 -0,55 0,16 -0,70 0,09
Shanghai 3.506,71 -0,12% CHFHUF 317,91 -0,32% 6 hoénap 0,96 -0,52 0,18 -0,74 0,10
EURPLN 4,5219 -0,05% 12 hénap 1,06 -0,48 0,26 -0,66 0,16
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,67 3,4bp cseh 1,77 0,3bp Kukorica 246,50 Arany 1870,95
német -0,11 -0,7bp lengyel 1,86 -6,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,12 1,0bp magyar 3,22 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 210,25 Eziist($/uncia) 27,75
spanyol 0,61 0,7bp roman 3,31 3,6bp Brent kéolaj 7 Réz 1000150
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
5/19/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,61% obp [T —
6h. 0,70% iHo] A =
12 h. 0,83% BBP 20 e e T e mm e mm————————-
3év 1,82% 2bp o Ll
5év 2,16% 2bp
10 év 3,22% Obp 5 év 10 év 15 év
15 év 3,62% -1bp A e e s e e e e s e s s s s s s s s s s s

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényez6k alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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