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Napi Monitor – Erste Bank Pénz- és Tőkepiacok – 2021. május 17. 
 

 

 Vámokat törölhet el az EU és USA 
 

 Még tovább zöldítene Németország 
 

 Erősödött a forint a jegybank alelnökének szavaira 

 
Hazai hírek, makrogazdaság 
 

Az MNB alelnöke, Virág Barnabás ma reggel a kamatemelés lehetőségéről beszélt a növekvő inflációs 
kockázatok kapcsán. A kamatemelésre akár már júniusban sor kerülhet az inflációs adatoktól függően. A 
monetáris szigorítás a kamatok emelésével indulhat, de ezt követheti a többi eszköz visszafogása is. A 
nyilatkozatból nem derül ki, hogy az emelés lehetősége a 0,6%-os alapkamatra vagy a 0,75%-os egy hetes betéti 
rátára mint effektív kamatszint, vagy esetleg mindkettőre vonatkozna. Mindenesetre az alapkamatot és az egyhetes 
betét kamatát úgy tűnik, hamarosan összhangba hozza az MNB, s ezzel egyszerűsödhet az eszköztár. Az 
eszközvásárlási program egyelőre marad, hogy a kötvényhozamokat alacsonyan tartsák. 
 

Piaci áttekintés 

 

 Az előző napok hozammegugrása után, pénteken már nem változtak érdemben a referencaihozamok az 
állampapírok másodpiacán. A 3 éves hozam 1,44%-on, az 5 éves 1,88%-on a 10 éves pedig 3,07%-on állt.  

 
Nemzetközi hírek 
 
A Bloomberg értesülései szerint a felek ma bejelenthetik, hogy átmenetileg az USA felfüggeszti a 2018-ban 
európai acél (25%) és alumínium (10%) termékekre kivetett vámokat, cserébe az EU is eltörli a büntető vámokat 
olyan ikonikus amerikai termékekre, mint a bourbon whisky, a Harley Davidson vagy a Levi’s farmerek. Egyelőre 
csak a vámszabályok átmeneti felfüggesztéséről van szó, mert a végleges eltörlés részletein még dolgoznak, de 
így is jelentős előrelépést jelent az USA és az EU kereskedelmi kapcsolataiban. 
 
Még tovább zöldítene a német kormány. Németország az EU-s klímacélokat az eredeti tervnél 5 évvel korábban 
2045-ben szeretné elérni, és erről próbálja meggyőzni a többi EU tagországot is. A német zöldítési terv nem teljesen 
önzetlen, hiszen az őszi választások alkalmával a CDU/CSU legesélyesebb kihívója a Zöldek, így a kormány 
igyekszik magát minél inkább környezetbarátnak beállítani és ezzel szavazatokat nyerni a Zöldektől. 
 
Év per év alapon áprilisban 17,7%-kal a kínai kiskereskedelmi forgalom és 9,8%-kal az ipari termelés. A számok 
alulmúlták az elemzők által várt 25 és 10%-os értékeket. Egyedül a városi munkanélküliségi ráta hozott pozitív 
meglepetést, amely a márciusi 5,3%-ról a várt 5,2% helyett 5,1%-ra csökkent. 
 

Nemzetközi piacok  
 

 Pénteken tovább folytatódott a rally Amerikában, az S&P 500 Index 1,5%-os pluszban zárta a kereskedést.  
 

 A FTSE100 1,1%-ot, a DAX 1,4%-ot, a CAC40 1,5%-ot emelkedett pénteken. 
 

 Vegyes teljesítménnyel indul a hét Ázsiában. A Nikkei 225 0,9%-ot csökken, a Hang Seng és CSI 300 
indexek azonban 0,6 és 1,2%-os pluszban kereskednek a záráshoz közeledve. 

 

 A WTI újra emelkedni tudott a világpiacon, az árfolyam 65,3 dolláron volt ma reggel. A piacon egyre több a 
találgatás Irán visszatéréséről a piacra: a tárgyalások újra kezdődhetnek a síita állam és az Egyesült 
Államok között a szankciók feloldásáról és az iráni atomprogramról. A perzsa országnak legalább 3 hónapra 
van szüksége ahhoz, hogy a mostani 2-2,5 millió hordó/napos termelését a szankciók bevezetése előtti 3,8 
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millió hordó/nap szintre emelje. A piac elviselne ekkora kínálatnövekedést, mivel a jelek szerint a kereslet 
nő az USA, Európa és Ázsia nagy központjaiban.  

 

 Az arany 1.851 dollárra emelkedett. A főbb indikátorok azt mutatják, hogy a befektetők ismét az arany felé 
fordulnak, az ETF-ekben már hatodik napja nő az állomány, ami azt jelzi, hogy nettó vételi pozícióban 
vannak ezek az alapok. A FED megerősítette a múlt héten, hogy nem változtat ultra laza befektetési 
politikáján, amig a bizonytalanság fennáll. Ez pedig tovább segíti az arany árfolyamát. 

 

 A felgyorsuló európai oltási kampány és a fokozatos európai nyitásra tovább erősödött az euró. A 20 napos 
mozgóátlagról  1,214 közelébe pattant az EURUSD jegyzése a bankközi piacon.  

 

 Az amerikai határidős indexek mínuszban, míg az európaiak pluszban voltak ma reggel.  
 

Magyar és nemzetközi adatközlések 
 

 

Külföldi és hazai adatok

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

máj. 17. 4:00 CHN Ipari termelés (év/év) ápr. 14.1% 10% 9.8%

máj. 17. 4:00 CHN Kiskereskedelmi forgalom (év/év) ápr. 34.2% 25% 17.7%

máj. 17. 14:30 US New  York-i feldolgozóipari beszerzési menedzser index máj. 26.3 24

máj. 17. 16:00 US NAHB házár index máj. 83 83
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Rövid forintpiaci helyzetkép  

Míg a többi régiós devizánál csak mérsékelt 
erősödés volt megfigyelhető pénteken az 
euróval szemben, addig a forint ismét 
látványosan erősödött. Ma reggel az MNB-tól 
érkező szigorítási jelzésre felgyorsult a forint 
erősödése, és egészen 353,8-ra esett az 
EURHUF árfolyam jegyzése. Ez egyúttal azt is 
jelenti, hogy a 355-ös támaszt is letörte a forint, 
a következő támaszszint 353,3 körül látható. 

 

 

 

 

 

 
„A kiadványban foglalt információk az Erste Bank Hungary Zrt.  - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: I-2061/2004 (továbbiakban: 
Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban 
foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó 
felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, 
melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak 
– teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgáltatások, Hirdetményekben. A 
kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem vonatkozik rá 
a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom.” 

Devizák Bankközi kamatlábak (%)

Bux 45.399,96 -0,06% EURUSD 1,2142 0,01% HUF EUR USD CHF GBP

S&P500 4.173,85 1,49% USDJPY 109,24 -0,10% O/N 0,67 -0,48 0,06 -0,57 0,04

Nikkei225 27.824,83 -0,92% EURHUF 353,48 -0,45% 1 hónap 0,75 -0,56 0,10 -0,73 0,05

DAX 15.421,12 0,03% USDHUF 291,14 -0,45% 3 hónap 0,79 -0,55 0,16 -0,70 0,08

Shanghai 3.517,62 0,78% CHFHUF 322,90 -0,46% 6 hónap 0,86 -0,51 0,19 -0,74 0,11

EURPLN 4,5274 -0,10% 12 hónap 0,93 -0,48 0,27 -0,66 0,17

Tíz éves hozamok* (%) Nyersanyagok

USA 1,63 -2,9bp cseh 1,76 -0,2bp Kukorica Arany

német -0,13 -0,9bp lengyel 1,94 4,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)

olasz 1,07 1,4bp magyar 3,07 -1,0bp Búza (€/t, Euronext) 217,75 Ezüst($/uncia) 27,70

spanyol 0,58 -0,1bp román 3,27 2,0bp Brent kőolaj Réz

*előző napi adatok (forrás: Bloomberg) ($/hordó) ($/t, LME)

Magyar állampapírpiaci referenciahozamok

3 h. 0,38% 0bp

6 h. 0,53% 1bp

12 h. 0,60% 0bp

3 év 1,44% 2bp

5 év 1,88% 0bp

10 év 3,07% -1bp

15 év 3,53% -1bp

változás5/14/2021

1853,48251,00

10240,5068,59
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