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e Vamokat torolhet el az EU és USA
o Még tovabb zélditene Németorszag
o Erésodott a forint a jegybank alelndkének szavaira

Hazai hirek, makrogazdasag

Az MNB aleln6ke, Virdag Barnabas ma reggel a kamatemelés lehetdségérdl beszélt a névekvd inflacios
kockazatok kapcsan. A kamatemelésre akar mar juniusban sor kerllhet az inflaciés adatoktdl fuiggben. A
monetaris szigoritds a kamatok emelésével indulhat, de ezt kbvetheti a tobbi eszkdz visszafogasa is. A
nyilatkozatbol nem dertil ki, hogy az emelés lehetésége a 0,6%-0s alapkamatra vagy a 0,75%-0s egy hetes betéti
ratara mint effektiv kamatszint, vagy esetleg mindkettére vonatkozna. Mindenesetre az alapkamatot és az egyhetes
betét kamatat ugy tlinik, hamarosan 0sszhangba hozza az MNB, s ezzel egyszerlisddhet az eszkdztar. Az
eszkdzvasarlasi program egyel6re marad, hogy a kétvényhozamokat alacsonyan tartsak.

Piaci attekintés

e Az el6z6 napok hozammegugrasa utan, pénteken mar nem valtoztak érdemben a referencaihozamok az
allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,44%-on, az 5 éves 1,88%-on a 10 éves pedig 3,07%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A Bloomberg értesiilései szerint a felek ma bejelenthetik, hogy atmenetileg az USA felfiiggeszti a 2018-ban
eurépai acél (25%) és aluminium (10%) termékekre kivetett vamokat, cserébe az EU is eltorli a binteté vamokat
olyan ikonikus amerikai termékekre, mint a bourbon whisky, a Harley Davidson vagy a Levi's farmerek. Egyel6re
csak a vamszabalyok atmeneti felfliggesztésérdl van szé, mert a végleges eltérlés részletein még dolgoznak, de
igy is jelent6s el6relépést jelent az USA és az EU kereskedelmi kapcsolataiban.

Még tovabb zdlditene a német kormany. Németorszag az EU-s klimacélokat az eredeti tervnél 5 évvel korabban
2045-ben szeretné elérni, és errél prébalja meggydzni a tobbi EU tagorszagot is. A német zblditési terv nem teljesen
Onzetlen, hiszen az 6szi valasztasok alkalmaval a CDU/CSU legesélyesebb kihivoja a Zdoldek, igy a kormany
igyekszik magat minél inkabb koérnyezetbaratnak beallitani és ezzel szavazatokat nyerni a Zoldektél.

Ev per év alapon aprilisban 17,7%-kal a kinai kiskereskedelmi forgalom és 9,8%-kal az ipari termelés. A szamok
alulmultak az elemzdk éltal vart 25 és 10%-os értékeket. Egyedll a varosi munkanélkiliségi rata hozott pozitiv
meglepetést, amely a marciusi 5,3%-rol a vart 5,2% helyett 5,1%-ra csokkent.

Nemzetkozi piacok

o Pénteken tovabb folytatdédott a rally Amerikaban, az S&P 500 Index 1,5%-0s pluszban zarta a kereskedést.
e AFTSE100 1,1%-ot, a DAX 1,4%-ot, a CAC40 1,5%-ot emelkedett pénteken.

e Vegyes teljesitménnyel indul a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,9%-ot csdkken, a Hang Seng és CSI 300
indexek azonban 0,6 és 1,2%-0s pluszban kereskednek a zarashoz kozeledve.

e A WTI ujra emelkedni tudott a vilagpiacon, az arfolyam 65,3 dollaron volt ma reggel. A piacon egyre tobb a
taldlgatas Iran visszatérésérél a piacra: a targyaldsok Ujra kezd8dhetnek a siita allam és az Egyesdilt
Allamok kdz6tt a szankcidk feloldasardl és az irani atomprogramroél. A perzsa orszagnak legalabb 3 hénapra
van szliksége ahhoz, hogy a mostani 2-2,5 millié hord6/napos termelését a szankciok bevezetése el6tti 3,8
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millié hord6/nap szintre emelje. A piac elviselne ekkora kinalatnovekedést, mivel a jelek szerint a kereslet
né az USA, Eurdpa és Azsia nagy kdzpontjaiban.
e Az arany 1.851 dollarra emelkedett. A fébb indikatorok azt mutatjak, hogy a befekteték ismét az arany felé
fordulnak, az ETF-ekben mar hatodik napja né az allomany, ami azt jelzi, hogy nettd vételi pozicidban
vannak ezek az alapok. A FED megerésitette a mult héten, hogy nem valtoztat ultra laza befektetési

politikajan, amig a bizonytalansag fennall. Ez pedig tovabb segiti az arany arfolyamat.

o Afelgyorsulé eurdpai oltasi kampany és a fokozatos eurdpai nyitasra tovabb erésédott az eurd. A 20 napos
mozgdatlagrol 1,214 kdzelébe pattant az EURUSD jegyzése a bankkdzi piacon.

e Az amerikai hataridés indexek minuszban, mig az eurépaiak pluszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 17.  4:00 CHN  Iparitermelés (év/év) apr. 14.1% 10% 9.8%
maj. 17.  4:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) apr. 34.2% " 25% 17.7%
maj. 17.  14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index maj. " 26.3 " 24
maj. 17.  16:00 US  NAHB hazar index maj. 83" 83
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Rovid forintpiaci helyzetkép 375 - 375

Mig a tébbi régiés devizanal csak mérsékelt 370 370
er6sodés volt megfigyelheté pénteken az
euréval szemben, addig a forint ismét 365 - 365
latvanyosan erdsodott. Ma reggel az MNB-tol
érkez6 szigoritasi jelzésre felgyorsult a forint 360 -+ 360
erésodése, és egészen 353,8-ra esett az 355 | 365

EURHUF arfolyam jegyzése. Ez egyuttal azt is
jelenti, hogy a 355-6s tamaszt is letérte a forint, 359 1 . 350
a kovetkez6 tamaszszint 353,3 korul lathato.
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—MA(20) — MA(30) —MA(200) — MA(100)
Devizak Bankk6zi kamatlabak (%)
Bux 45.399,96 -0,06% EURUSD 1,2142 0,01% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.173,85 1,49% USDJPY 109,24 -0,10% OIN 0,67 -0,48 0,06 -0,57 0,04
Nikkei225 27.824,83 -0,92% EURHUF 353,48 -0,45% 1 hoénap 0,75 -0,56 0,10 -0,73 0,05
DAX 15.421,12 0,03% USDHUF 291,14 -0,45% 3 honap 0,79 -0,55 0,16 -0,70 0,08
Shanghai 3.517,62 0,78% CHFHUF 322,90 -0,46% 6 honap 0,86 -0,51 0,19 -0,74 0,11
EURPLN 45274 -0,10% 12 hénap 0,93 -0,48 0,27 -0,66 0,17
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,63 -29bp cseh 1,76 -0,2bp Kukorica 251,00 Arany 1853,48
német -0,13 -0,9bp lengyel 1,94 4,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,07 1,4bp magyar 3,07 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 217,75 Eziist($/uncia) 27,70
spanyol 0,58 -0,1lbp roman 3,27 2,0bp Brent kéolaj 7 Réz 10240,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
5/14/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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