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¢ Pesszimista hangulatban zarult a kereskedés az USA-ban
o Nyaron feler6s6dhetnek a vitdk a PEPP koriil
e A nap végére visszaer6sodoétt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma csereaukcidkat tart az AKK, 6sszesen 45 Mrd forint értékben.

o Emelkedtek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,30%-on, az 5
éves 1,74%-on a 10 éves pedig 2,85%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A vart 7,5 millié helyett 8,1 milliéra emelkedett marciusban az allashirdetések szama az USA-ban, ami Uj rekordnak
szamit, és a legmagasabb elemzdi becslést is meghaladta. Az adat Ujabb bizonyitéka lehet annak a tézisnek,
miszerint a munkaerdpiaci sokkal er6sebb helyzetben van, mint ahogy azt az aprilisi foglalkoztatasi riport abrazolja.

Kemény vita varhaté az EKB juniusi iilésén a PEPP programmal kapcsolatban. Ugyanis a nyari hénapokra, a
kotvénypiacok alacsony forgalma miatt csokkenteni kellene a jegybanki kotvényvasarlasok osszegét, annak
érdekében, hogy azok ne fejtsenek ki tulzott hatast a piacra. Ezzel szemben az EKB francia jegybankara Francois
Villeroy de Galhau szerint a PEPP csokkentésérdl szold talalgatasok pusztan spekulaciok. Azonban ezt olyan
kdrnyezetben kéne megtenni, amikor a gazdasagi ndvekedés jelei még nem egyértelmiek, és arra is figyelni kell,
hogy nehogy az atmenetileg megugro inflaciéra adott valaszként tekintsenek a vasarldsok csokkentésére.

Az EKB holland jegybankara Klaas Knot szerint az eurozéna névekedése meghaladja az EKB altal vart 4%-ot idén
a fogyasztas felpattanasanak koszonhetéen. A jegybank a juniusi Ulésén frissitheti gazdasagi elbre jelzéseit.

Nemzetkozi piacok

e Pesszimista hangulatban zarult a kereskedés Amerikdban, az S&P 500 Index 0,9%-ot csdkkent.
o A DAX1,8%-ot, a CAC40 1,9%-ot, a FTSE100 2,5%-0t esett tegnap.

e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 1,6%-ot csdkken, a Hang Seng és CSI 300
indexek pedig 0,1%-ot emelkednek a zarashoz kézeledve.

e A WTI 65,3 dollar volt ma reggel. A piac elsésorban az Egyesiilt Allamok benzinkészlete miatt aggddik,
mivel a Colonial vezetékrendszert csak a hét végén lehet Gjrainditani, ami hianyt okozhat az orszag keleti
és kozéps6 részén. A vezeték Uzemeltetje ma estig fogja megmondani, hogy mikor kertlhet az
Ujrainditdsra sor pontosan. A vezetékrendszer leadlldsa nemcsak Boston, New York vagy Philadelphia
kérnyékén okoz bonyodalmat, de az orszag déli részén is ellatasi zavarokat hozott. A benzinarak
megugrottak a 3 dollar/gallon feletti szintre és sok helyen hiany alakult ki. Az olajipar tébb mddon is segit
oldani a helyzetet: az eurdpai import er6sédik, mig az USA kormanya is tébb Iényeges szabaly feloldasat
fontolja. A helyzet az olajkeresletre negativ, mivel ha nem tudjak a finomitdk eladni termékeiket, akkor az
olajfeldolgozast és vasarlast is lassitani fogjak. Egyelére nem jelezte a szektor, hogy csékkentette volna a
kapacitas kihasznaltsagot a kialakult helyzet miatt.
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e Azarany 1.831 dollarig gyenguilt, miutan a dollar er6s6dott és tobb FED képvisel6 is megszolalt a gazdasag
helyzetével kapcsolatban. A clevelandi kormanyzo, Loretta Mester és a St. Louis-i kormanyz6 James
Bullard is arrél beszélt, hogy az USA gazdasagi fellendiilése j6 Uton halad, mik6zben a kockazatok
fennallnak. Ezt er8sitette meg Lael Brainard kormanyzé is, aki hozzatette, hogy a FED els6sorban a
munkaeré piac maximalizalasara és az inflaciora figyel. Az USA aprilisi fogyasztéi inflaciés adata ma lat
napvilagot, ami a figyelem kézéppontjaban lesz.

e Mareggel 1,213 koril tartdzkodik az EURUSD arfolyam, akar csak tegnap nyitaskor. Az arfolyamban napon
belll sem volt jelentésebb kilengés lathato.

o Alapvet6en negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel, a f6bb indexek kézll egyedul a
DAX volt pluszban.

Magyar és nemzetk6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
maj. 12.  8:00 GE  Fogyasztdi arindex (&v/év) - végleges apr. 17%" 29" 2%
maj. 12.  8:00 UK GDP (év/év) - elézetes Q1 -7.3% -6.1% -6.1%
maj. 12.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) marc. -3.5% 2.9% 3.6%
méj. 12.  8:00 UK Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 font) marc. 71237 48667  -1966
maj. 12.  11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) marc. -1.6% 11.8%
maj. 12.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések maj. -0.9%
maj. 12.  14:30 us Maginflacio (év/év) apr. 1.6% 2.3%
maj. 12.  14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) apr. 2.6% 3.6%
maj. 12.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) apr. -659.6 -207.8
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Ategnap reggel megjelent 5,1%-os inflaciés 375 375
adat lattan megérkeztek az eladok a forint 370 - oo - 370
piacara. Az EURHUF arfolyam napon belil ﬂdlulﬂﬁ[ﬂ'
tesztelte a 200 napos mozgodatlagot 359,4- 365 - T g 365
nél, de mostanra visszatért 358,6 360 +TI‘T _ﬂr____ﬂﬂjg]_f 360
kornyékére az arfolyam, azaz nem bizonyult = ?\Bh%fﬂ I -ﬁl‘aﬁﬁﬁﬁ_ &
tartésnak a gyengébb szint. 355 - .nﬁ.—.mr:..—.'*&”.—.:r:.—:::iZ'.' ........................................ - 355
BB0 - 350
85§ 853 388328353553 5F
F 2 288 - d 8285 a8 ¢
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44.349,28 0,00% EURUSD 1,2130 -0,15% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 4.152,10 -0,87% USDJPY 108,82 0,18% OIN 0,65 -0,48 0,06 -0,57 0,04
Nikkei225 28.147,51 -1,61% EURHUF 358,20 -0,07% 1 hoénap 0,75 -0,55 0,10 -0,72 0,05
DAX 15.168,23 0,32% USDHUF 295,29 0,02% 3 hénap 0,79 -0,53 0,17 -0,74 0,08
Shanghai 3.462,75 0,61% CHFHUF 326,38 0,00% 6 hoénap 0,85 -0,51 0,19 -0,75 0,11
EURPLN 4,5404 -0,19% 12 hénap 0,91 -0,48 0,27 -0,67 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,62 2,0bp cseh 1,81 2,1bp Kukorica 258,50 Arany 183111
német -0,16 5,1bp lengyel 1,78 -4,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,99 58bp magyar 2,85 8,0bp Buza (€/t, Euronext) 225,00 Eziist($/uncia) 27,36
spanyol 0,52 52bp roman 3,08 0,2bp Brent kéolaj 69,19 Réz 10460,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
5/11/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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