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¢ Nem hozott meglepetést a Fed tegnapi lilése
e 9,8%-kal nottek a keresetek a KSH szerint februarban
e Erésodni tudott a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH béradatai szerint februarban a teljes munkaidében alkalmazasban allok brutté és nett6 atlagkeresete éves
szinten 9,8%-kal nétt.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukcié és valtozdé kamatozasu kétvényaukcio lesz. A felkinalt mennyiség 6sszesen
40 Mrd forint lesz.

e Minimalis mértékben emelkedtek a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves
hozam 1,24%-on, az 5 éves 1,73%-on a 10 éves pedig 2,71%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Nem hozott meglepetést a Fed tegnapi lilése. A jegybankelndk szerint a vartnal gyorsabb ugyan a gazdasagi
névekedés, de a gazdasag helyzete tovabbra is térékeny, igy még korai az élénkitd programok kivezetésérdl
beszélni. Vagyis az USA-ban tovabbra is marad a laza monetaris politika, amire a hozamok csékkenéssel, a dollar
pedig gyenguléssel reagalt.

A marciusban bejelentett 2300 milliardos infrastruktura csomagjat Biden egy 1800 milliardos
csaladtamogatasi csomaggal egészitené ki. A kdvetkez6 10 év soran a tervezet 1000 milliard dollarral névelné
a koltségvetést és bizonyos adéjovairasokat 800 millidrddal emelne meg. A csomagot els6sorban az IRS
fejlesztésével finansziroznd az adminisztracié, ami Biden elmondasa szerint 700 millidrddal ndévelné az
adobevételeket. Tovabbi 370 millidrd az arfolyamnyereség adé megemelésébdl szarmazna, ami csak az 1 millié
dollar feletti jovedelemmel rendelkezéket érintené és a jelenlegi 23,8%-rol 43,4%-ra emelkedne. A legmagasabb
szemelyi jbvedelemadd kulcs 37%-rél 39,6%-ra emelkedne, ami tovabbi 100 milliarddal névelné a kévetkezé 10
évtdl vart adobevételeket.

A Trump elndkségének idejérol orokolt kereskedelmi fesziiltség elsimitasan dolgozik az EU és az USA
targyalé delegacidja. A torténet még 2018-ra nyulik vissza, amikor az USA vamokat vetett ki az eurdpai acélipari
termékekre. Ezt kdvetéen megromlott a két fél kozti kereskedelmi viszony, és az EU erre reagalva junius 1-t6l 50%-
os vamot vetne ki egyes amerikai termékekre. A felek most ennek elsimitdsan dolgoznak. Biden beiktatdsa 6ta
érezhet8en javult a felek kdzti viszony, viszont az EU feltételekhez kdtné, hogy ne emelje fel a vamokat, de egyelére
még megy az egyezkedés. Elvi szinten mindenki nyitott a békllésre.

Nemzetkozi piacok

e Enyhe minuszban zart tegnap az amerikai részvénypiac, az S&P 500 Index 0,1%-ot csokkent.
e AFTSE100 és a DAX 0,3%-ot, mig aCAC40 0,5%-ot emelkedett a tegnapi kereskedésben.

e A WTI 64,2 dollar volt ma reggel, miutdn a befektet6k ismét optimistabbak lettek a kd&olaj globalis
keresletével alakulasaval kapcsolatban. Az energiahordozo iranti igény né a vilagban, a jarvany sujtotta
Indian kivil mindenhol né a nyersolaj felhasznalas az atoltottsdg ndvekedésével és a jarvany
gyengulésével. A tegnapi EIA adat szerint az USA nyersolaj készlete 100 ezer hordéval nétt az el6z8 héten.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

A benzinkészlet is hasonld ndvekedést mutatott, ugyanakkor a desztillatum készletek 3,3 millié hordéval
csokkentek. A teljes finomitott terméktartalék az USA-ban a 2020 marciusi szint ala esett és rohamosan
csdkken, ami mutatja, hogy mennyire gyorsan né a fogyasztas az Egyesiilt Alamokban. Erdekes hir volt
még a mai nap, hogy a vilagban az egyes nagyvarosokban tapasztalt autéforgalom tébb helyen mar
megelézte a jarvany elétti mértéket. Az emberek nem a tdmegkdzlekedéshez térnek vissza, hanem az autot
részesitik elényben.

e Az arany 1.778 dollar volt ma reggel. A kamatok alig valtoztak a vildgban, a bizonytalansag tovabbra is
fennall, mivel az inflacié erdésddik mindenhol vilagszerte. Fontos kiemelni, hogy az indiai fizikai
aranykereslet, amely az elsé negyedévben 38%-kal nétt, visszaeshet a masodik negyedévre, mivel az
eskuvéi szezonban a jarvany miatt elhalaszthatjak a fiatalok az eseményt. Ez pedig negativ hatassal lehet
a globalis aranyarakra is. Rovidtavon mindenesetre tovabbra is a dollar kamat lehet a legfontosabb ar
befolyasolo tényezd. A 10 éves USA dollar hozam jelenleg 1,64%.

e Jerome Powell tegnapi, az FOMC Uilést kovetd sajtotajékoztatdjan elhangzottak hatasara tovabb gyengiilt
a dollar az euréval szemben. Az EURUSD arfolyamot 1,214 koril jegyzik ma reggel.

e Pluszban voltak ma reggel a f6bb amerikai és eurépai hataridés indexek is.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr.29. 9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (milli eurd) - végleges feb. 855.6 849
apr.29. 9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) feb. 9.5% 9.8%
apr.29. 9:55 GE  Munkanélkiiliségi rata apr. 6% 6%
apr.29. 9:55 GE Munkanélklliek szamanak valtozasa (ezer f6) apr. i 8" -10
apr.29. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges apr. -8.1
apr.29. 14:00 GE Fogyasztéi arindex (év/év) - elézetes apr. 1.7% 1.9%
apr.29. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - el6zetes Q1 4.3% 6.6%
apr.29. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) apr. g 547" 540
apr.29. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) apr. g 3674" 3590
apr.29. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség apr. i 54.2
apr.29. 16:00 us Fliggében Iévé lakasértékesitések (év/ev) marc. -2.7% 27.5%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 43 549,43 0,44% EURUSD 1,2122 -0,03% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4183,18 -0,08% USDJPY 108,75 0,14% OIN 0,74 -0,48 0,07 -0,72 0,04
Nikkei225 29053,97 0,21% EURHUF 362,04 0,05% 1 hoénap 0,75 -0,56 0,11 -0,72 0,05
DAX 15292,18 0,28% USDHUF 298,69 0,10% 3 hoénap 0,79 -0,53 0,18 -0,75 0,09
Shanghai 3474,03 0,49% CHFHUF 327,98 -0,05% 6 hodnap 0,86 -0,52 0,21 -0,70 0,11

EURPLN 45835 0,15% 12 hénap 0,91 -0,48 0,28 -0,62 0,16
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 161 -1,2bp cseh 1,82 -0,3bp Kukorica 236,50 Arany 1779,05
német -0,23 1,8bp lengyel 1,57 4,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,87 52bp magyar 2,71 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 22550 Eziist($/uncia) 26,32
spanyol 0,43 1,7bp roman 3,00 2,0bp Brentkéolaj 71 Réz 9876,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok

2021.04.28 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,49% Obp o
6h. 0,50% -2bp 3%
12 h. 0,63% Obp 2%
3év 1,24% Obp 1%
5év 1,73% 1bp
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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