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e Varhatéan emeli a német kormany a GDP eldrejelzését
¢ Kamatdonté ulést tart ma a jegybank
e Visszafogottan mozgott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Ma délutan kamatdonto llést tart az MNB, melyen nem varhaté a monetaris kondiciok megvaltoztatasa. Az
eszkdzvasarlasi program kapcsan a jegybank bejelentheti a korabban igért technikai felllvizsgalatot, miutan a
megvasarolt allamkoétvények, illetve allamilag garantalt papirok allomanya gyakorlatilag elérte a 2000 Mrd forintot.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Alig valtoztak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,25%-on, az 5
éves 1,74%-on a 10 éves pedig 2,71%-on allt.

Nemzetkozi hirek

A tegnap bemutatott 6sszesen 235 millié eurés olasz gazdasag Ujrainditasi program legjelent6sebb tétele
a kornyezetbarat fejlesztések tamogatasa a zold atmenet érdekében 70 milliard euré értékben. Tovabba 50
milliard eurot forditanak, digitalizaciéra, versenyképesség novelésre, 34 milliardot oktatasra és kutatasra, 30-30
milliardot infrastruktira fejlesztésre és tarsadalmi felzarkéztatasra, 20 milliardot pedig egészséguigyre.

A német kormany varhatéan a korabbi 3%-rol 3,5%-ra emeli az idei évi GDP névekedési elérejelzést. Az IMF
3,6%, a piaci szerepl6k pedig atlagosan 3,3%-ra szamitanak, mig az Eurépai Bizottsag 3,2%-ra.

Ahogy arra szamitani lehetett, a marciusi valtozasokat kdvetéen a Bank of Japan nem mddositotta a stratégiajat.
A jegybank legfrissebb eldrejelzése szerint az inflacié még a 2023-as fiskélis évben sem fog 1% folé emelkedni.

Nemzetkozi piacok

o Heétféi 0,2%-0s emelkedésével Uj csucson zart az S&P 500 Index.

o Visszafogott emelkedéssel inditotta a hetet Eurépa. A DAX 0,1%-ot, a CAC40 0,3%-ot, a FTSE100 0,4%-
ot emelkedett tegnap.

e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,3%-ot csdkken, a Hang Seng és CSI 300
indexek azonban 0,2%-ot emelkednek a zarashoz kbzeledve.

e Az EURUSD esetében sem voltak jelentés valtozasok, az arfolyam 1,208-ra mérséklédott. A holnapi Fed
Ulést megel6z6en a spekulansok elkezdték a tdkeattételt csOkkenteni, melyek elsésorban a dollar
gyenglilésének iranyaba éplltek fel, igy most ezek a pozicid csokkentések mérsékelten a dollar
er6sddésének iranyaba hatnak.

o A WTI emelkedni tudott, részben az OPEC altal sugallt optimizmusnak kdszénhetben. A kartell ma Ul 6ssze
ismét egy telekonferencia keretében, hogy megvitassa a kdvetkezd honapok politikajat. A varakozasok
szerint az OPEC nem fog valtoztatni a korabbi dontésén, mely szerint junius végéig napi 2 millié hordéval
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noveli olajtermelését. Az olajipari szervezet egyébként optimista a kereslet alakulasaval kapcsolatban: a
korabbi 5,6 millié hordé/nap idei keresletndvekedési varakozasat 6 millié hordé/napra ndvelte a napokban.

e Azarany 1.780 dollar volt ma reggel. A befekteték a szerdai FED kommentarra figyelnek: a piac alapvetéen
arra szamit, hogy a jegybank nem valtoztat politikajan, bar valészinlleg optimistabb lesz a gazdasagi
kilatasokkal kapcsolatban. A mostani, havi 120 milliard dollaros kétvényvasarlasi programot az év végeéig
fenntarthatja a kdzponti bank, az ultra alacsony kamatok pedig 2023-ig maradhatnak. A befektetk
természetesen figyelik a jarvanyhelyzet alakulasat is, féleg az indiai eseményeket, ahol tovabbra is kritikus
a helyzet. A 10 éves dollar hozam 1,58%-on allt, vagyis nem valtozott tegnaphoz képest.

e Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak kozil a DAX
és a FTSE minuszos, a CAC pluszos volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.27. 3:30 CHN Ipari vallalatok profittdmege marc. 20.1% 92.3%
apr.27.  5:00 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) apr. -0.1% -0.1% -0.1%
apr. 27. 14:00 HU MNB kamatddntés apr. 0.6% 0.6%
apr.27. 16:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index apr. 109.7 g 113
apr.27. 16:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index apr. g 17 g 22
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 43 420,97 0,32% EURUSD 1,2073 -0,11% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4187,62 0,18% USDJPY 108,30 0,20% O/N 0,75 -0,48 0,07 -0,57 0,04
Nikkei225 28991,89 -0,46% EURHUF 363,18 -0,10% 1 hoénap 0,75 -0,56 0,11 -0,73 0,05
DAX 15276,93 -0,13% USDHUF 300,81 -0,01% 3 hoénap 0,79 -0,54 0,18 -0,74 0,09
Shanghai 344261 0,04% CHFHUF 328,63 -0,10% 6 hoénap 0,86 -0,51 0,20 -0,73 0,11
EURPLN 4,5567 -0,03% 12 hénap 0,91 -0,48 0,28 -0,66 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 157 09bp cseh 1,82 1,1bp Kukorica 233.50 Arany 1781,23
német -0,25 0,4bp lengyel 154 -0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,80 1,8bp magyar 2,71 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 226,25 Eziist($/uncia) 26,19
spanyol 0,40 0,3bp roman 2,98 0,0bp Brentkéolaj ’ Réz 9751,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/horda) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2021.04.26 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,49% Obp S
6h. 0,53% -2bp 3%
12 h. 0,62% Obp 2%
3év 1,25% Obp 1%
5év 1,74% obp ]
10 év 2,71% 2bp ok 5 ov 10 6v 15 6v
15év 3,10% -1bp AY oo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozd
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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