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e Jol alakultak az eurépai PMI indexek aprilisban
o Az olasz kabinet tegnap elfogadta a 222 milliard eurés gazdasag ujrainditasi programot
¢ Kissé korrigalt a forint az er6sebb iranyba

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Alig valtoztak pénteken a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,25%-on,
az 5 éves 1,74%-on a 10 éves pedig 2,69%-on Aallt.

Nemzetkozi hirek

A pénteken megjelent eurozénas elbzetes feldolgozdipari beszerzési indexe 63,3 pontra emelkedett. A piaci
varakozas 62 pont volt. Valtozatlanul a német ipar maradt a huzétényezd. A szolgaltatéiparban az index értéke 8
hénapos csucsra 50,3 pontra emelkedett, szintén felilmulva a 49,1 pontos varakozast, de tovabbra is lemarado a
feldolgozoiparhoz képest.

Bar az EKB mult heti llése nem okozott izgalmakat és a jegybankarok ugy itélték meg, hogy tul korai még az
eszkozvasarlas visszafogasarol targyalni, a Bloomberg értesiilései szerint a juniusi Glésen mar szoba kerllhet a
téma. Néhany jegybankar ugy véli, hogy a harmadik negyedévtél el kellene kezdeni a PEPP csodkkentését és az
errél szol6 vitat el kell inditani mar juniusban.

Az olasz kabinet tegnap elfogadta a 222 milliard eurdés gazdasag Ujrainditasi programot, melynek részleteit Mario
Draghi ma fogja ismertetni az olasz parlament elétt. A program nagy részét, 191,5 milliard eur6t EU-s forrasbdl
finansziroznak, mivel Olaszorszag az eurdpai program legnagyobb haszonélvezgje. A jelentds 6sszeget elsésorban
infrastruktura fejlesztésre forditanak, valamint az orszagon beliili egyenlétlenségeket csdkkentenék, s igy az 6sszeg
40%-at az elmaradott déli orszagrész fejlesztésére forditanak.

Nemzetkozi piacok

o Erds teljesitménnyel zarult a hét Amerikaban, az S&P 500 Index 1,4%-ot emelkedett a pénteki kereskedés
soran.

e A FTSE100 stagnalt, a CAC40 0,2%-ot, a DAX 0,3%-ot cs6kkent pénteken.

e Vegyes kereskedéssel indul a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,5%-ot emelkedik, a Hang Seng és CSI 300
indexek pedig 0,3 és 0,5%-0s csdkkenést mutatnak a zarashoz kézeledve

e AWTI61,5 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy a pénteki emelkedés utan ma reggel Azsiaban enyhén
gyengult az arfolyam. A piac elsésorban a keresleti oldal alakulasara figyel ismét: az indiai fertézésszam
350 ezerre nétt, ami példatlanul magas. Ez jelent6sen befolyasolja az orszag kdolaj keresletét, ami a
becslések szerint 20-25%-kal eshet a normalisnak tekintett szint ala. Ezzel szemben viszont kedvezd
gazdasagi hirek érkeztek az USA-bdl és Kinabdl, mikdzben Eurdpaban is gyorsulhat a fellendulés az
atoltottsag ndvekedésével. Az OPEC tagallamok a héten Ulnek dssze, de a piac nem varja, hogy a korabbi
dontésen valtoztatna a kartell. Ezek szerint junius végéig napi 2 millié hordéval n6het a kinalat az OPEC
felél, ami megfelel a kereslet élénkiilésének. Ez fenntarthatja az egyensulyt a piacon, mikézben néhet az
OPEC arbevétele. A kartell jelenleg kozel 8 millié hordd/nap tartalékkal rendelkezik.
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e Az arany kurzusa 1.778 dollar volt reggel, ami enyhe emelkedést jelent az elmult napok utan. A piac
tovabbra is a FED-re figyel leginkabb. Az amerikai jegybank valdsziniileg tovabbra is fenntartja monetaris
élénkité politikajat, mikdzben a kamatokat prébalja alacsonyan tartani. Az arany arfolyamara befolyasolé
lehet még a heti makrogazdasagi adatok, féleg a novekedésrol szold jelentések. A fizikai aranykereslet is
fontos lehet, az indiai jarvany noévelheti az aranyvasarlasokat. A piac megosztott a kilatasokkal
kapcsolatban, de amig alacsonyak a kamatok, addig fennmaradhat az arany iranti élénk kereslet.

o A kedvezb eurdpai beszerzési index adatok az EURUSD vonatkozasaban is hatassal jartak. Jelent8s eurd
er6sodéssel 1,211-re ugrott az EURUSD arfolyam. Szintén pozitiv hir az eurdé szamara, hogy nyaron mar
érkezhetnek az amerikai turistak, ami devizabearamlast general.

o Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr.26.  10:00 GE  IFO izleti hangulatindex apr. | 966 978 96.8
apr. 26. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) marc. -1.2% 2.5%
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Rovid forintpiaci helyzetkép -
Pénteken mar a 365-0s szintet kozelitette az

EURHUF devizapar. Késéb azonban a forint 370
magara talalt, és ma reggelre 363,3-ig

visszabb erdsodott az arfolyam. A régio tobbi 502
devizaja esetében is hasonld, enyhe 3gg
er6sddés volt tapasztalhaté az eurdval

szemben. Ma — lejarat hijdn — az MNB nem 355
tart forintlikviditast nyujté FX-swap tendert.
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankk6zi kamatlabak (%)
Bux 42 772,95 -0,31% EURUSD 1,2099 0,02% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4180,17 1,09% USDJPY 107,81 -0,06% OIN 0,77 -0,48 0,07 -0,72 0,04
Nikkei225 29126,23 0,36% EURHUF 363,34 0,01% 1 hoénap 0,75 -0,56 0,11 -0,73 0,05
DAX 15279,62 -0,27% USDHUF 300,29 -0,01% 3 hoénap 0,79 -0,54 0,18 -0,72 0,09
Shanghai 3447,03 -0,78% CHFHUF 328,60 -0,04% 6 hodnap 0,86 -0,52 0,20 -0,74 0,11
EURPLN 45576 0,05% 12 hénap 0,91 -0,48 0,28 -0,66 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 156 2,0bp cseh 1,81 -0,2bp Kukorica 230,25 Arany 1776,82
német -0,26 -0,5bp lengyel 1,55 -1,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,78 2,6bp magyar 2,69 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 219,25 Eziist($/uncia) 25,93
spanyol 0,40 0,6bp roman 2,98 -0,3bp Brent kéolaj g Réz 9551.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) T ($it, LMB) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2021.04.23 valtozas Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0,49% Obp ’
6h. 0,55% -1bp 3%
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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