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e A republikanusok is eléalltak sajat infrastruktira-csomag javaslatukkal
¢ A vartnak megfelel6éen maradtak az laza monetéris kondiciok a tegnapi EKB lilésen
o Tovabb gyengiil a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Orban Viktor ma Brisszelben Ursula von der Leyennel targyal. Az egyeztetés f6 témaja a Helyredllitasi és
Ellenalloképességi Eszkdzbdl (RRF) Magyarorszagnak juté 5800 milliard forint felhasznalasanak a maédja lesz.

Piaci attekintés

e Jelentés befektet6i érdeklodés mutatkozott tegnap az el6szor aukcionalt 30 eves lejartu zold
forintk6tvényre. Az AKK a tervezett 20 milliard helyett végul 30 milliard forintot bocsatott ki a papirbdl. Az
atlaghozam 3,69% lett. Az 5 és 10 éves kotvényaukciokon pedig rendre 1,73% és 2,69% atlaghozam alakult
ki.

o Kissé csokkentek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,25%-on,
az 5 éves 1,75%-on a 10 éves pedig 2,68%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Miutan aprilis 1-én Biden felfedte az ,American Jobs Plan” névre keresztelt infrastruktira csomagjanak részleteit, a
hirek szerint aprilis 28-an a csaladi tAmogatésokra fékuszald ,American Family Plan” is bemutatasra kerilhet. A
csomag mindenki szamara elérhetévé tenné a bodlcsédéket, ndvelné a gyermekek utan jar6 tamogatasokat, és
ingyenessé tenné az allami felsdoktatas egy részét. Ahogy az Biden mar a kampanya soran is egyértelmivé tette,
a csomagot a gazdagok személyi jdbvedelem és arfolyamnyereség addjanak megemelésével finanszirozna.

A szenatusi republikanusok is eléalltak sajat infrastruktura javaslatukkal. Az 570 milliard dollaros csomag
jelentés méretbeli kuldnbség Biden 2300 milliardos javaslatdahoz képest. A republikdnusok elsésorban
hagyomanyos infrastruktirara fokuszalnanak, igy a csomag nagyrésze az utak, hidak, vasut és tomegkozlekedés
fejlesztésére kertlne felhasznalasra és 65 milliard dollar az internethaldzatot korszeriisitené. Adéemelések helyett
a Republikanusok hasznalati dijakbdl és meglévé forrasok atcsoportositasabdl finansziroznak a csomagot.

Oroszorszag bejelentette, hogy ma elkezdi a csapatok visszavonasat az ukran hatar kdzelébdl és ho végére
befejezi azt. Az orosz-ukran feszultség enyhllését jelzi az is, hogy Putyin mar nem zarkdzik el egy orosz-ukran
elnoki talalkozotol.

Nem okozott nagy izgalmakat tegnap az EKB. A varakozasokkal 6sszhangban nem valtoztattak a monetaris
kondiciékon. A jegybanki élénkités csdkkentését korainak tartanak, igy ennek lehetéségét nem is targyaltéak. A
kilatasokkal kapcsolatban a jegybank elndke rovidtavon lefelé mutatd kockazatokat lat, de kdzéptdvon mar
kiegyensulyozottnak itéli meg azokat. A PEPP program vasarlasai is széba kerlltek a sajtétajékoztaton, ennek
meghatarozasakor a jegybank nem egy-egy kiemelt adatot figyel, hanem altalanossagban a pénzigyi kondicidkat
vizsgalja.
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Nemzetkozi piacok

e A magasabb adok hirére az amerikai részvénypiac csokkenésnek indult és az S&P 500 Index 0,9%-0s
minuszban zarta a napot.

e A FTSE100 0,6%-ot, a DAX 0,8%-ot, a CAC40 0,9%-ot emelkedett tegnap.

e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,8%-ot csdkken, a Hang Seng és CSI 300
index azonban 0,7% és 0,5%-ot emelkedik a nap végéhez kdzeledve.

e A WTI 61,7 dollarig tudott ma reggel emelkedni. A kereslet miatt tovabbra is aggddik a piac. A becslések
szerint az indiai lezarasok miatt aprilisban akar 550 ezer hordéval is csdkkenthet a globalis olajkeresletet.
Az OPEC vezet6i a j6v6 héten Ulnek 6ssze és targyalasokat folytatnak a kartell tovabbi politikjardl. A piac
nem var valtozast a korabban kialkudott megallapodasban, vagyis juniusig napi 2 millié hordéval néhet a
kéolaj termelés a kartell orszagaiban.

e Az arany 1.785 dollaron stagnalt ma reggel. A piac figyeli a jarvanyhelyzet és a dolldrkamatok alakulasat
és egyre tobb sz6 esik Joe Biden adodpolitikai intézkedéseirél. Az amerikai eln0k meg szeretné duplazni a
tékejovedelmek addjat, mikdzben a vallalati nyereségadé is 28%-ra néne az Egyesiilt Allamokban. Ez
segitheti az arany befektetéseket, mivel emiatt kevésbé lennének vonzdéak a részvények. N6 a fizikai
aranykereslet India és Kina részérél. Az USA kamatok stabilizalédtak, a 10 éves dollar hozam 1,56%-on
volt ma reggel.

o Enyhe dollar er6s6dés volt tapasztalhaté az euréval szemben. Az EURUSD devizapar jegyzése 1,203-
ra sullyedt. Az eur6 enyhe gyengilésében az EKB jelzése is szerepet jatszhatott, miszerint az eurdpai
gazdasagnak tovabbra is sziiksége van a monetaris tamogatasra, igy tul korai barmiféle szigoritasrol
beszélni.

e Alapvetéen negativ a hangulat a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.23. 1:30 JP Fogyasztdi arindex (év/év) marc. -0.4% -0.2% -0.2%
apr.23. 2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index apr. g 52.7 " 53.3
apr.23. 8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. -3.6% 3.5% 7.2%
apr.23. 9:30 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. 4 66.6 4 65.8 " 66.4
apr.23. 9:30 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - el6zetes apr. g 515" 51" 50.1
apr.23. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes apr. 4 62.5 g 62
apr.23. 10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - el6zetes apr. g 49.6 d 49.1
apr.23. 10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. d 58.9 d 59
apr.23. 10:30 UK Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - el6zetes apr. g 56.3 g 58.9
apr.23. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index apr. i 59.1 g 61
apr.23. 15:145 us Beszerzési menedzser index apr. g 59.7
apr.23. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index apr. g 60.4 d 61.5
apr.23. 16:00 us Ujlakas épitések (h6/ho) marc. -18.2% 14.2%
apr.23. 16:00 us Ujlakas értékesitések (ezer/ho) marc. 775" 885
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Tovabb folytatta tegnap a gyengiilé 375 375
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 42.906,48 0,36% EURUSD 1,2035 0,17% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 4.134,98 -0,92% USDJPY 107,88 -0,08% OIN 0,77 -0,48 0,07 -0,72 0,04
Nikkei225 29.020,63 -0,57% EURHUF 364,32 0,10% 1 hénap 0,75 -0,56 0,11 -0,73 0,05
DAX 15.320,52 0,82% USDHUF 302,72 -0,04% 3 hoénap 0,79 -0,54 0,17 -0,75 0,09
Shanghai 3.470,09 0,14% CHFHUF 330,31 0,04% 6 hénap 0,86 -0,52 0,22 -0,74 0,11
EURPLN 45674 0,09% 12 hénap 0,91 -0,48 0,28 -0,65 0,16
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,54 -1,7bp cseh 1,81 -0,7bp Kukorica 23375 Arany 1785,01
német -0,25 1,0bp lengyel 1,57 -0,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,75 0,2bp magyar 2,68 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 220,75 Eziist($/uncia) 26,10
spanyol 0,39 -0,dbp roman 2,98 -2,8bp Brent kéolaj 65,82 Réz 9401,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
4/22/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,60% 6
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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