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e Az Eurépai Bizottsag nem var jelentés fogyasztasélénkiilést a jarvany utan
e J6n a magyar z6ld kétvény

¢ Ismét gyengiilt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma el6szor aukcional zold forintkdtvényt az AKK. A papir 2051-ben jar majd le, névleges kamalaba 4%,
a kamatfizetés évente egyszer térténik majd. Ma a felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz, az AKK az idén
o0sszesen 90 Mrd forintot tervez kibocsatani a papirbol. Ezenkivil 5 és 10 éves fix kamatozasu
kotvényaukcio lesz ma. A felkinalt mennyiség rendre 30 és 25 milliard forint lesz.

e Nem valtoztak érdemben tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
1,26%-o0n, az 5 éves 1,78%-on a 10 éves pedig 2,69%-on allt.

Nemzetkozi hirek

Az Eurodpai Bizottsag nem var jelentés fogyasztasélénkiilést a jarvanyiigyi korlatozasok feloldasat kovetéen
sem. Fogyasztéi felmérésiik szerint bar jelentdés tobbletmegtakaritasok képzddtek az elmult egy évben, de ezek
rendkivil egyenletlenil oszlanak el a tarsadalomban és féleg a vagyonosokhoz kapcsolédnak. Ezért a bizottsag
ugy kalkulal, hogy ezen tobbletmegtakaritasoknak csak kis része fog fogyasztasra kertilni, nagyobb része tovabbra
is megtakaritasként a pénzligyi piacokon maradhat, ezért a nyitast kdvetéen sem varjak, hogy sikerll visszatérni a
2019-es fogyasztasi szintre. Kiilonb6z6 felmérések nagysagrendileg 5-25% kozé becsilik, hogy a tobblet
megtakaritasok mekkora részét kolthetik el a fogyasztdk az elmaradt fogyasztas kielégitésére.

Kamatmeghatarozé ulést tart ma az EKB. A jegybank varhatéan a monetaris kondicidkon nem fog valtoztatni,
igy ezuttal is elssorban a jegybanki kommunikacio lehet a kdzéppontban. Azon belil is elsésorban a PEPP
programmal kapcsolatos kijelentések, mely program keretében az elmult hénapban a jegybank felgyorsitotta az
eszkdzvasarlasokat és ezen keresztll probalta lassitani az eurdpai allampapirhozamok emelkedését.

Nemzetkozi piacok

e |Ismét pozitivra fordult a hangulat Amerikaban, az S&P 500 Index 0,9%-o0s pluszban zarta a szerdai
kereskedést.

e A DAX 0,4%-ot, a FTSE100 0,5%-ot, a CAC40 0,7%-ot emelkedett tegnap.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 2,1%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot emelkedik,
a CSI 300 index pedig 0,2%-ot csokken a zarashoz kézeledve.

e A WTI 60,9 dollarig gyengult a soron kévetkezd juniusi hataridére, miutan ismét erésodtek a félelmek, hogy
a koronavirus jarvany kovetkeztében gyengllhet a vilagban a k&olaj iranti kereslet. A tegnapi EIA adat is
meglepetést okozott, mivel a vart csokkenés helyett 594 ezer horddval nétt az USA nyersolaj tartaléka. A
benzinkinalat pedig masszivan emelkedik: az elmult négy hét atlaga napi 8,93 millié hordé volt, vagyis az
USA finomitéi termelése és az import ekkora mértéket ért el. Ez azt mutatja, hogy az er6s6dé USA kereslet
ellenére van bdven kinalati reakcio is, vagyis egyaltalan nincs feszes helyzet a piacon.
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e Az arany emelkedni tudott, mivel a koronavirus jarvany romlik a vilagban, mig az USA dollar kamatok
alacsonyabb szinten stabilizalédtak. India mellett Braziliaban és még néhany azsiai orszagban romlik a
helyzet. Az aranyra pozitivan hatott a cs6kkend kamatszint is: a 10 éves dollarhozam 1,54%-ig esett, ami
alatta van az el6z6 hetek 1,7% feletti csucsainak. Az alacsonyabb kamatszint segiti a dollar gyengulését
is, ami az aranyra szintén kedvez6 fejlemény.

e Az elmult napokban sok izgalmat nem hozott az EURUSD arfolyam, mely kedd 6ta nem valtozott
érdemben, tovabbra is 1,203-on all. Ma az EKB Ulés hozhatna izgalmakat az EURUSD kereskedésében,
de egyelbre ez is inkabb csak elvi lehetéségnek tlinik, mivel jelentés valtoztatasok nem varhatéak az
eurdpai jegybank részerdl.

o A f6bb amerikai hataridés indexek a +/- nulla kdril mozognak, mig az eurdpaiak fél szazalék korili
pluszban vannak.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6észak Korabbi Vart Tény

apr.22. 13:45 EMU  Europai Kézponti Bank kamatdontés apr. 0% 0%
apr.22. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) apr. 4 576" 610
apr.22. 14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) apr. g 3731” 3600
apr.22. 14:30 us Chicagéi Fed index marc. -1.09 1.25
apr.22. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség apr. d 53.9

apr.22. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (ho/hod) marc. -6.61% -1.77%
apr.22. 16:00 us Leading indicators kompozit mutaté marc. 0.2% " 1%
apr.22. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - elézetes apr. 108" -11
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Rovid forintpiaci helyzetkép

375 375
Hatarozottan gyengiilé trend hatarozza mega 370 370
forint kereskedését az euréval szemben. 369 365
Tegnap mar 363 folott is jart az arfolyam, 360 360
azonban némileg megnyugodott azéta a kurzus, ggg ggg
igy ma reggel 362,5-6n jegyzik a devizapart. 345 345
Technikailag a kovetkezd ellenallas a 30 napos 444 340
mozgoatlag 362,6-nal. A forint gyengllése kiloga 435 |\ | 335
régios devizak koézil, mivel azok tovabbra is 330 + | 330
oldalaznak az eurdéval szemben. Ma az MNB 325 -~ L 325
varhatdan szinten tartja az egyhetes betét 0,75%- 320 -~ 320
os kamatat. § § § i,% E f, @ i @ g g 2 127 5” 5”
3 v §3 2 dd s N
~—MA(20)  MA(30) — MA(200) —MA(100)
Devizak Bankk6zi kamatlabak (%)
Bux 42.833,00 0,19% EURUSD 1,2044 0,07% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 417342 0,93% USDIPY 107,86 -0,20% O/N 0,76 -0,48 0,07 -0,57 0,04
Nikkei225 29.188,17 2,38% EURHUF 362,40 0,01% 1 hénap 0,75 -0,55 0,11 -0,72 0,05
DAX 15.273,36  0,51% USDHUF 300,89 -0,07% 3 hénap 0,79 -0,54 0,18 -0,73 0,09
Shanghai  3.465,11 -0,23% CHFHUF 328,73 0,12% 6 hénap 0,86 -0,51 0,22 -0,70 0,11
EURPLN 45535 -0,04% 12 hénap 0,91 -0,48 0,29 -0,66 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,56 -0,3bp cseh 1,82 -2,7bp Kukorica 229,00 Arany 179229
német -0,26 0,0bp lengyel 1,57 2,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,75 -2,6bp magyar 2,69 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 213,25 Eziist($/uncia) 26,48
spanyol 0,39 -1,1bp roman 3,01 -0,1bp Brent kéolaj 65,03 Réz 944500
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
4/21/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
3h. 0,60% 07+
6h. 0,57% 07 T = .
12 h. 0,69% Obp 2% demmme e T e
3év 1,26% T I D
5év 1,78% 3bp
10 év 2,69% 1bp 5 év 10 év 15 év
15 év 3,09% Obp B e

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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