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o Kissé magasabb lett a vartnal az USA-beli inflacié
e Az EU varhatéan ma megallapodik a vakcina utlevél technikai specifikacioirél

o Nem sikeriilt a 200 napos mozgdatlag alatt stabilizaléodnia a forintnak

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma csereaukcidkat tart az AKK, dsszesen 30 Mrd forint értékben.

e Tovabbra sem valtoztak érdemben a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
1,37%-on, az 5 éves 1,88%-on a 10 éves pedig 2,72%-on allt.

Nemzetkozi hirek,

Kissé magasabb lett a vartnal az inflacié az USA-ban marciusban. A vart 2,5% helyett 2,6%-kal emelkedett év
per év alapon a fogyasztéi arindex. A maginflacié a vart 1,5% helyett 1,6%-ra gyorsult a februari 1,3%-rol.

Az EKB francia tagja, Francois Villeroy de Galhau szerint az EKB U] inflacios céljanak, egyszeriinek,
szimmetrikusnak és kozéptavunak kell lennie. Az egyszerliség magara a moédszertanra vonatkozik, arrol mar
tobbszor nyilatkoztak a jegybankarok, hogy a jelenlegi inflacios célt, mely a 2%-os inflacids célt plafonként tekinti
szimmetrikussa alakitana. Villeroy kijelentésében a kdzéptav pedig arra utal, hogy megengedné az inflaciés cél
atmeneti tulldvését. A jegybankar nyilatkozatai csak meger6sitik az eddigi varakozasokat az inflacios cél
felulvizsgalataval kapcsolatban, melynek eredménye a masodik félévben fog megjelenni.

Az EU varhatéan ma megallapodik a vakcina utlevél technikai specifikaciéirél, mely a megallapodasnak csak
egy része. Tovabbra is jelentds kérdés, hogy hogyan kezelik az EU altal nem jovahagyott orosz és kinai vakcinakat.
Ezek elfogadasaval kapcsolatban varhatéan a tagallamok sajat hataskorben dénthetnek.

Nemzetkozi piacok

o Vegyes kereskedéssel zarult a keddi nap az amerikai té6zsdéken. A ciklikus papirok csokkentek, a
technolégia részvények azonban er6s emelkedést mutattak. Az S&P 500 Index 0,3%-0s pluszban zarta a
napot.

e AFTSE100 stagnalt, a DAX 0,1%-ot, a CAC40 pedig 0,4%-ot emelkedett tegnap.

e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,4%-ot csdkken, a Hang Seng és CSI 300
indexek azonban 1,4 és 0,7%-os emelkedést mutatnak a nap végéhez kdzeledve.

e A WTI 61 dollarig emelkedett ma reggel, miutan az API jelentése szerint 3,6 millié hordoval esett az USA
nyersolaj készlete a mult héten, ami a harmadik egymas utani heti csokkenés. Az OPEC ndvelte idénre
nyersolaj keresletnbvekedési elbrejelzését, ami szintén jo hir volt az olaj arfolyamara. Pénteken kertil
publikalasra a kinai marciusi ipari névekedési adat, ami fontos lesz az olajpiac szamara is. El6tte
csutortokok a Nemzetkdzi Energialigyndkség hozza nyilvanossagra havi olajipari jelentését. Fontos hir még
a mai napra, hogy Kina be akarja zarni kéolaj finomitéi egy részét. Az un. teaskanna (angolul teapot)
finomitok alacsony komplexitasu egységek, melyek 2015 utan névelték termelésuket, mivel mar importalt
olajat is hasznalhatnak. Korabban csak helyben banyaszott nyersolajat dolgozhattak fel. Kina idén
jelentésen novelte finomitdi kapacitasait, mivel tobb nagy és komplex egységet is atadott, ezért ezekre a
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teaskanna egységekre — mely dsszesen napi 3,2 millié hordd kapacitast jelentenek, ami a vilag finomitéi
kapacitdsanak a 3%-a - nincs mar sziksége. A hir segithet a globalis finomitéi nyereségratak
emelkedésében is.

e Az arany 1.746 dollarig tudott er6s6dni. A magasabb USA inflacié gyengitette a dollart, ami segitett az
arany aremelkedésében. Szintén kedvezé hir volt a nemesfém arfolyamara, hogy a Johnson&Johnson cég
vakcinajat egyelére felfiiggesztették az Egyesiilt Allamokban, mivel az elsé tapasztalatok szerint trombdzist
okozhat a szer. Ez lassitja az toltottsag névekedését, ami a gazdasagi ndvekedést is fékezheti a vilagban.
Az aranyra tovabbra is a kamatok alakuladsa hat még.

e Az EURUSD attorte a 200 napos mozgdatlagot, és ma reggel mar 1,197 kornyékén kereskednek a
devizaparral. A kurzus emelkedése a vartnal hajszalnyival magasabb amerikai inflaciés adat publikalasat
kévetbéen gyorsult fel.

o Vegyes képet mutattak ma reggel a fébb hataridés indexek.

Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr. 14.  1:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) feb. 1.5% 2.4% -7.1%
apr. 14.  11:00 EMU  Ipari termelés (év/év) feb. 0.1% -1.4%
apr. 14. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések apr. -5.1%
apr. 14. 14:30 us Import arindex (hé/hd) marc. 3% 6.4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
BTB orereeo oo - 375

370 370
Nem tudott a 200 napos mozgéatlag alatt 55 365

stabilizalédni a forint arfolyama. Az 359 360

EURHUF hirtelen gyenguilésnek indult és mar 355 355
a 360-as szintet is kozelitette az EURHUF. 350 350
Ma reggel 359,3-on all a devizapar Jegyzese. 345 - - 345
Hasonl6 gyengilés volt tapasztalhatd a 340 |- - 340
lengyel zloty esetében is. 335 - 335
330 [ - 330
325 - 325
820 g g 320
S 88888 8¢ ¢ ¢ 22 22
€ 5 9 8 8 38 833983 v I 8 3
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 42977,35 0,26% EURUSD 1,1964 0,13% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 4.141,59 0,33% USDJPY 108,89 -0,16% OIN 0,61 -0,48 0,07 -0,57 0,04
Nikkei225 29.620,99 -0,44% EURHUF 359,21 -0,01% 1 hoénap 0,75 -0,55 0,11 -0,72 0,05
DAX 15.234,36 0,13% USDHUF 300,23 -0,14% 3 hénap 0,79 -0,54 0,19 -0,74 0,09
Shanghai 3.414,97 0,54% CHFHUF 326,36 -0,06% 6 honap 0,86 -0,52 0,21 -0,70 0,11
EURPLN 4,5572 -0,14% 12 hénap 0,92 -0,49 0,28 -0,65 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,61 -51bp cseh 1,94 -0,2bp Kukorica 218,25 Arany 1746,50
német -0,29 0,1bp lengyel 1,50 -4,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,75 1,4bp magyar 2,72 1,0bp Buaza (€/t, Euronext) 201,75 Eziust($/uncia) 25,46
spanyol 0,39 -0,1bp roman 3,05 0,2bp Brent koéolaj 64,60 Réz 8899,50
*el6z& napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
4/13/2021 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,61% Obp e
6h. 0,56% Obp 3%
12 h. 0,69% Obp 2%
3év 1,37% -1bp 1%
5év 1,88% Obp
i 0% . T '
10 év 2,72% 1bp 0 kv 5 év 10 év 15 év
15 év 3,16% 3bp A% e mmme e e e s s m s m—

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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