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o Erdés novekedésre szamit a Fed elndke
e Biden infrastruktiura csomagja lehet a k6zéppontban az elkévetkez6 hetekben az USA-ban
e Tovabb erésodott pénteken a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e | ényegében stabilak maradtak a referenciahozamok pénteken az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
hozam 1,40%-on, az 5 éves 1,88%-on a 10 éves pedig 2,73%-on allt.

Nemzetkozi hirek,

Jerome Powell CBS-nek adott interjujat vasarnap este adtak le az USA-ban. A Fed elndke rendkivil erés
névekedésre szamit a kdvetkezé honapok soran, amennyiben a virust sikerul kontroll alatt tartani. Véleménye
szerint havi egy millid korllre emelkedhet a foglalkoztatottak szdmanak bdvulése. Ahogy azt Powell mindig
elmondja, a 120 milliard dollar eszkdzvarsarlasi programokat addig tervezi fentartani a jegybank, amig nem érkezik
»Substantial further progress” vagyis jelent6s tovabbi javulas. A jegybankarok azt is hangsulyoztak korabban, hogy
idében, joval a QE lecsengése el6tt fogjak jelezni, ha ugy latjak kdzeledik a gazdasag ehhez a ponthoz.

Két hetes szilinet utan visszatér az élet az Amerikai Kongresszusba, ahol a kdvetkezé hetekben Biden infrastruktura
csomagja lehet a kézéppontban. A csomag mihamarabbi elfogadasanak érdekében Biden mar hétfén tervez
talalkozni a republikanus vezet&séggel. A republikanusok nem zarkdznak el, azonban sokkal limitaltabb programot
tamogatnanak.

Fabio Panetta az EKB igazgatosagi tagja szerint az eurozéna a jarvanyt kovetéen sem fog visszatérni a
korabbi névekedési Utemhez, emiatt véleménye szerint két év gazdasagi ndvekedését tartésan elveszitette az
eurozona. Az idei évi 1,2%-os és a jovl évi 1,4%-os inflacios elbre jelzéssel is elégedetlen a jegybankar, hiszen
ezek azt mutatjak, hogy még mindig nem sikeril az inflacids célt elérni.

Nemzetkozi piacok

o Rendkivil er8s nappal zarta a hetet az amerikai részvénypiac, az S&P 500 0,8%-ot emelkedett.
o A DAX 0,2%-ot, a CAC40 0,1%-ot emelkedett, mig a FTSE100 0,4%-ot csOkkent.

e Meglehetdsen gyengén indul a hét Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek 0,8, 1 és 1,7%-
ot minuszban kereskednek a zarashoz kozeledve.

e A WTI 59,2 dollar volt ma reggel, miutan Jerome Powell amerikai jegybank elndk a hétvégén arrol
nyilatkozott, hogy az USA gazdasaga most kezd felpdrdgni, ugyanakkor egy Ujabb koronavirus hullam
veszélye egyaltalan nem mult el. A hirek szerint Szaud-Arabia kielégiti az indiai és tavol-keleti nyersolaj
igényeket teljesen, mivel kordbban felrdppent a hir, hogy a termeléskorlatozasok miatt nem tud elegendd
kéolajat biztositani az arab orszag. Ez most cafolta a szaudi Aramco.

e Az arany kismértékben gyengult 1.738 dollarra, miutan Jerome Powell szerint er6sddni fog a ndvekedés
az Egyesiilt Allamokban a kévetkezd hénapok soran. Ugyanakkor az amerikai jegybank figyelmeztetett,
hogy egy uj koronavirus jarvanyhullam jelentésen ronthatja a kilatasokat. Az USA-ban magas az atoltottsag,
mar kozelit az 50%-hoz. Az arany piacra kedvezd, hogy a 10 éves dollar hozam nem nétt, jelenleg 1,65%-
on all.
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e A 200 napos mozgdatlag alatt 1,189 kornyékén oldalazik az EURUSD arfolyam. A devizapiacon enyhe
kockazatkerilés érezhetd, mely elsésorban az ausztral dollar gyengulésében 6lt testet.

¢ Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridds piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
apr.12.  8:00 JP Geépipari rendelésallomany (év/év) marc. 36.7% d 65%
apr. 12. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. -6.4% -5.3%
apr. 12.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) marc. -310.922" -658
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankk6zi kamatlabak (%)
Bux 43.775,41 -0,95% EURUSD 1,1890 -0,08% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 4.128,80 0,77% USDJPY 109,53 -0,13% OIN 0,68 -0,49 0,07 -0,72 0,04
Nikkei225 29.538,73 -0,77% EURHUF 357,44 -0,06% 1 hénap 0,75 -0,56 0,11 -0,73 0,05
DAX 15.234,16 0,21% USDHUF 300,61 -0,08% 3 hoénap 0,79 -0,54 0,19 -0,72 0,09
Shanghai 3.411,68 -1,13% CHFHUF 324,77 -0,19% 6 hénap 0,86 -0,52 0,21 -0,74 0,11
EURPLN 4,5256 -0,11% 12 hénap 0,92 -0,50 0,29 -0,64 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,66 3,9bp cseh 1,94 -0,3bp Kukorica 217,00 Arany 174117
német -0,30 3,3bp lengyel 1,57 0,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,73 6,5bp magyar 2,73 -1,0bp Buaza (€/t, Euronext) 212,75 Ezust($/uncia) 25,17
spanyol 0,38 4,3bp roman 3,05 -0,5bp Brent kbolaj 62,70 Réz 8926.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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