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o Korainak itéli az eurépai hozamok emelkedését az EKB
o 3,7%-on allt a hazai inflacié marciusban
e A 200 napos mozgdatlagon all az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kdzleménye szerint a fogyasztoi arak marciusban havi szinten 0,7%-kal néttek, az éves inflacids rata ezzel
3,7%-ra gyorsult a februari 3,1%-rél. Az adat megfelelt a vartnak.

A KSH koézelménye szerint februarban a kiskereskedelem forgalmanak volumene naptarhatastél megtisztitva
5,9%-kal csOkkent éves szinten. Az el6zd hdénaphoz viszonyitva 1,2%-kal mérséklédott a kiskereskedelem
forgalmanak szezonalis és naptarhatastél megtisztitott volumene. Az adat gyengébb lett a vartnal és visszafogott
fogyasztast sejtet.

Piaci attekintés

e | ényegében stabilak maradtak a referenciahozamok tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
hozam 1,41%-on, az 5 éves 1,89%-on a 10 éves pedig 2,74%-on allt.

Nemzetkozi hirek,

Tegnap jelent meg az EKB marciusi ulésének a jegyzékényve, melynek legfontosabb Uizenete, hogy korainak
ertékelték az eurdpai hozamok emelkedését. Véleménylk szerint azt a javulé amerikai gazdasagi kilatasok huztak
magukkal az eurépai hozamokat, viszont ez még korai az eurdpai gazdasag allapotahoz. Ezért dontott ugy az EKB,
hogy atmenetileg, 3 hénapig megndvelik a PEPP vasarlas 6sszegét. Ugyanakkor nem értékelték olyan sulyunak a
problémat, hogy sziikségesnek érezték volna a PEPP keretdsszegének megemelését.

A BoE dontéshozéja Silvana Tenreyro Financial Times-nak adott nyilatkozataban a negativ kamatok lehetéségérdl
nyilatkozott, melyek szerinte sziikség esetén hatékonyabban mikddnének mint az elmult években.

Ev per év alapon a vart 0,3% helyett 0,4%-kal emelkedett az inflacié Kinaban. A maginflacié a februari 0%-rdl
0,3%-ra emelkedett.

Nemzetkozi piacok

o |Ismét er6s napot zart az amerikai részvénypiac. Az S&P 500 Index 0,4%-ot emelkedett, a legerésebb
teljesitményt pedig a technoldgia szektor nyujtotta, amit 1,4% pluszban zart.

o A DAX0,2%-ot, a CAC40 0,6%-ot, a FTSE100 0,8%-ot emelkedett tegnap.

e Vegyes kereskedéssel folytatédik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,5%-ot emelkedik, a Hang Seng és CSI
300 indexek azonban 1 és 1,5%-o0s csdkkenést mutatnak a nap végéhez kdzeledve.

e A WTI 59,5 dollarig emelkedett, miutan tegnap Abdulaziz bin Salman szaudi olajipari vezeté megvédte
tegnap a mult heti OPEC+ dontést. A herceg szerint az OPEC kész valtoztatni, ha a globalis nyersolaj
kereslet gyengébb, mint a mostani varakozas. A mult heti virtualis OPEC talalkozén dontéttek a felek, hogy
a kartell és a vele szdvetséges orszagok a kdvetkezé harom honap soran napi 2 millio horddval névelnék
kéolaj termelésiket. Ez megfelel gyakorlatilag annak, amit ma a vilag var, vagyis hogy az év masodik
felében nbéhet a vilag olajkereslete a koronavirus elleni atoltottsag emelkedésével. Az elemz6 cégek napi
5,5-6,0 millié hordé globdlis kdolaj kereslet ndvekedésre szamitanak az év masodik felében.
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e Az arany arfolyama 1.746 dollarig nétt, miutan a dollar gyenglilt a tobbi devizaval szemben és az amerikai
hozamok sem emelkedtek. A FED megerdsitette, hogy nem valtoztat még hosszu ideig jelenlegi ultra laza
politikajan, vagyis tovabb folytatédik a kotvényvasarlasi program és a kamatok is sokaig alacsonyan
maradnak. Ez a hir gyengitette a dollart és ismét teret nyitott az arany befektetéknek.

o Kismértékben tovabb folytatodott tegnap az EURUSD emelkedése, atmenetieg a 200 napos
mozgoatlag is attdrésre kertlt, ma reggel azonban ismét visszaestiink a mozgéatlag szintjére. Ma reggel
1,189 kornyékén kereskednek az EURUSD devizaparral. Nem csak az euréval szemben gyengiilt tegnap
a dollar, hanem a dollarindex is gyengulést mutatott, melyben szerepet jatszott, hogy Jerome Powell
galamb hangvételi lizenetet fogalmazott meg. Szerinte az amerikai gazdasagnak tovabbra is sziliksége
van a jegybank tamogatasara, valamint az inflaci6 emelkedésénél nagyobb kockazatnak tartjuk a
fertézottek szamanak alakulasat.

o Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a fébb hatariddés piacokon ma reggel, egyedil a Nasdaq volt
minimalis minuszban.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
apr.9. 3:30 CHN  Fogyaszt6i arindex (év/év) marc. -0.2% 0.3% 0.4%
apr.9. 800 GE  Folyé fizetési merleg (milliard euro) feb. 176" 213" 188
apr.9. 8:00 GE lIparitermelés (év/év) feb. " -4% -2.3% -6.4%
apr.9. 800 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard euro) feb. ' 138" 203" 181
apr.9. 8:.00 GE Kilkereskedelmi egyenleg feb. 16% " 1% 0.9%
apr.9. 9:.00 HU Fogyasztéi arindex (év/év) marc. 3.1% 3.7% 3.7%
apr.9. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. -1.8% -2.2% -5.9%
apr.9. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) marc. -539.7
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Rovid forintpiaci helyzetkép 275

Az EURHUF arfolyam a 200 napos 370
mozgoatlag 358,5-6s értékéhez tapadt és 365
nem mozdul onnan. Mindenesetre kemény 360
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 44.167,43 -0,06% EURUSD 1,1896 -0,15% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 4.097,17 0,42% USDJPY 109,46 0,18% OIN 0,65 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 29.768,06 0,20% EURHUF 359,13 0,18% 1 hoénap 0,75 -0,56 0,11 -0,73 0,05
DAX 15.202,68 0,17% USDHUF 301,89 0,35% 3 hoénap 0,79 -0,55 0,19 -0,72 0,08
Shanghai 3.450,15 -0,93% CHFHUF 326,57 0,37% 6 honap 0,86 -0,52 0,21 -0,71 0,11
EURPLN 45496 0,14% 12 hénap 0,92 -0,49 0,29 -0,61 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,62 -55bp cseh 1,94 -0,1bp Kukorica 21525 Arany 174621
német -0,34 -1,2bp lengyel 1,56 0,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,66 -3,1lbp magyar 2,74 3,0bp Buaza (€/t, Euronext) 211,75 Eziist($/uncia) 25,17
spanyol 0,33 -0,7bp roman 3,05 -1,3bp Brent koéolaj 63,03 Réz 9008,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
4/8/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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