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e Ma beszél Biden elndk a tervezett infrastuktira csomagrol
o 2%-ra nétt a német inflacié marciusban

¢ Kissé gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o A nemzetkdzi hozamok emelkedésével parhuzamosan noéttek a hazai referenciahozamok is az
allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,42%-on, az 5 éves 1,89%-on a 10 éves pedig 2,70%-on allt.

Nemzetkozi hirek,

Biden elnék a mai napon Pittsburgh-i latogatasa soran tervezi felfedni a kozelgé infrastruktira csomagjat.
A média nagysagrendileg 2000 Mrd dollar koré teszi a tervezet 10 éves koltségét, amit részben vagy egészben
adoéemeléssel finanszirozhat az allam. A hirek szerint a csomag elsésorban infrastruktira fejlesztésekbél, az
energiaipar megreformalasabol, magasabb R&D koltekezésbdl és gyartdipari tamogatasokbdl tevédik 6ssze. Ezen
terven felll aprilisban az adminisztraciéo egy masodik csomag bejelentését is tervezi, ami elsésorban az oktatas
fejlesztésébdl és csaladi tamogatasok novelésébdl alina.

A varakozasokkal dsszhangban 2% lett a tegnap délutan publikalt el6zetes marciusi német harmonizalt inflacio
a februari 1,6%-o0s érték utan.

Klaas Knot holland jegybankar és az EKB tagja szerint az eszkdzvasarlasoknal az EKB preferalhatja a zold
kotvények vasarlasat a jovében. A klimacélok monetaris politikai tAmogatasanak lehetésége az EKB stratégiai
felilvizsgalatanak egyik fontos pontja.

Nemzetkozi piacok

o A f6bb amerikai indexek enyhe minuszban zartak a tegnapi kereskedést. Az S&P 500 Index 0,3%-ot
csokkent a keddi kereskedés soran.

e AFTSE100 0,5%-0t, a CAC40 1,2%-ot, a DAX 1,3%-ot emelkedett.

e Gyenge teljesitménnyel folytatédik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,9%, a Hang Seng 0,3%, a CSI 300 index
szintén 0,9%-0s minuszban kereskedik a nap végéhez kdzeledve.

e A WTI60,9 dollar volt ma reggel a méjusi hataridére, ami enyhe emelkedést jelent a tegnapi naphoz képest.
Az OPEC kisebb, 5,6 milli6 hordd/nap atlag kéolaj keresletndvekedésre szamit 2021-ben a korabbi 5,9
millié hordé/nappal szemben. A kisebb névekedés elsésorban az elhizddé jarvanyhelyzet miatt varhato.

e Az arany 1.687 dollarig esett ma reggel, miutan tegnap a 10 éves amerikai &llampapir hozama jelent8sen
megugrott. A kamatok emelkedésének az is segit, hogy Joe Biden tovabbi gazdasagélénkité csomagot
készit el6. Az USA infrastrukturajanak fejlesztése kulcsfontossagu, a demokrata kormany erre koltené az
Osszeget. Ez a koltekezés tovabb hajtja majd a kamatokat. Az utébbi hénapokban joval kisebb kulfoldi
kereslet volt az amerikai dollar kdtvényekre, ami hozzajarult a hozamok emelkedéséhez.
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o Az EURUSD tegnap letdrte az 1,176 koruli kisebb szintet és ezzel tovabb er6sddott a dollar. Ma reggel mar
1,171 korul jegyzik a devizapart. Alapvetén dollar er6sédés volt tapasztalhatd, hiszen a tobbi klasszikus
menedékdeviza, mint a japan jen vagy a CHF tovabb gyengiilt.

o A f6bb amerikai és eurépai hataridés indexek is minuszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 31.  1:50 JP Ipari termelés (év/év) feb. -5.2% -1.8% -2.6%
marc. 31.  1:50 JP Ipari termelés (hé/ho) feb. 4.3% -1.3% -2.1%
marc. 31.  3:00 CHN  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index méarc. | 50.6" 51.27 51.9
marc. 31.  3:00 CHN  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index marc. 514" 527 56.3
marc. 31.  8:00 UK Foly¢ fizetési mérleg (milliard font) Q4 -14.3 -34.8 -26.3
marc. 31.  8:00 UK GDP (év/év) - végleges Q4 -8.7% -7.8% -7.3%
marc. 31.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) jan. 10.6% 8.1% 9.5%
marc. 31.  9:00 HU Termel6i arindex (év/év) feb. 6.6%
mérc. 31.  9:55 GE  Munkanélkiiliségi rata marc. 6% 6%
mérc. 31.  9:55 GE  Munkanélkiiliek szamanak valtozasa (ezer f6) marc. 9" 3
marc. 31.  11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) marc. 0.9% 1.4%
marc. 31.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések marc. -2.5%
marc. 31.  14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/hd) marc. 171" 550
marc. 31.  15:45 us Chicagoi beszerzési menedzser index marc. " 59.5 g 61
marc. 31.  16:00 us Flggében lévo lakasértékesitések (év/ev) feb. 8.2% 6.5%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Az MNB a tegnapi deviza swap tenderen minden 370 L 370
beérkezd ajanlatot elfogadott, melynek értéke 365 - 365
125 millié eurd volt, ma pedig Ujabb tendert tart 360 - 360
az MNB. Mindkét esetben rovid lejaratu Ggyletr6l 355 355
van szo, lejarati napjuk aprilis 1. Minimalis 350 350
gyengiilést mutattak tegnap a régios devizak, 34° 345
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44.668,06 -0,18% EURUSD 1,1732 0,13% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.958,55 -0,32% USDJPY 110,68 0,29% O/N 0,76 -0,49 0,07 -0,57 0,04
Nikkei225 29.178,80 -0,86% EURHUF 363,70 0,07% 1 honap 0,75 -0,56 0,11 -0,73 0,05
DAX 14.991,05 -0,12% USDHUF 310,00 -0,05% 3 honap 0,77 -0,54 0,20 -0,72 0,09
Shanghai 344191 -0,43% CHFHUF 328,95 -0,05% 6 honap 0,85 -0,52 0,20 -0,72 0,11
EURPLN 4,6629 0,13% 12hénap 0,90 -0,49 0,28 -0,64 0,16
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,70 -0,5bp cseh 1,97 2,0bp Kukorica 211,00 Arany 1686,63
német -0,29 3,2bp lengyel 159 -0,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,68 4,1lbp magyar 2,70 8,0bp Buza (€/t, Euronext) 209,75 Ezust($/uncia) 24,17
spanyol 0,34 3,0bp roman 3,10 0,0bp Brent koéolaj 8 Réz 8773.50
*eléz6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($t, LME) ’
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
3/30/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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