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o Feloldja a Fed a bankok osztalék-korlatait
o Az EKB ismét a laza monetaris kondiciok fennmaradasat hangsulyozta

e Enyhén tovabb er6s6détt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Alig valtoztak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,38%-on, az 5
éves 1,81%-on a 10 éves pedig 2,62%-on allt.

Nemzetkozi hirek,

A Fed janius 30-tél szamitva felfiiggeszti a bankok osztalékfizetésére és visszavasarlasara vonatkozé
korlatozasokat, amelyeket a jegybank egy éve a virushelyzetre valo tekintettel vezetett be. Azon bankoknal,
melyeknek esetében nem sikerll megfelelniaz idei stressz-teszten, a korlatozas a harmadik negyedév végeéig
életben marad.

Isabel Schnabel az EKB igazgatosagi tagja egy el6adasan hangsulyozta, hogy amig a fert6zottség magas és
lezarasok vannak érvényben, addig a lefelé mutatd névekedési kockazatok miatt az EKB mindenképpen fenntartja
a laza monetaris kondiciokat, s6t szikség esetén akar rendkivili Glésen is biztosithatjak ezek fennmaradasat. A
jegybankar ezzel valészinileg arra utalt, hogy a PEPP program rugalmassagaval beavatkozhatnak sziikség esetén
a hozamok alakulasaba. Az EKB alelnoke Luis De Guindos egy masik rendezvényen arrél nyilatkozott, hogy az
inflacio az év hatralévd részében is emelkedni fog a normalizalédas eredményeként, de kbzéptavon a 2%-os cél
alatt stabilizalédhat picivel az inflacié. A januari és februari inflacié viszont némileg magasabb volt, mint amire
szamitottak.

A tegnapi EU csucson megallapodtak az Gj vakcina kiviteli szabalyozasrél. Az Uj szabalyozas kbzéppontjaban
az AstraZeneca vakcinak export tilalma all egészen addig, amig a gyarté nem teljesiti eur6pai megrendeléseit.

Nemzetkozi piacok

e Nagyot fordult tegnap a részvénypiac, a ciklikus papirok feliilteljesitették a ndvekedési részvényeket. Az
S&P 500 Index 0,5%-ot emelkedett.

o Osszességében kis mozgasok jellemezték tegnap az eurépai részvénypiacokat. A DAX és a CAC40 is
0,1%-ot emelkedett, kivételt a FTSE100 jelentett, mely 0,6%-ot esett.

e Erés emelkedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek 1,6, 1,7 és
2,3%-0s emelkedést mutatnak a nap végéhez kdzeledve.

e A dollar is tovabb eré6sodoétt az euroval szemben, ma reggel mar 1,178-on jegyzik az EURUSD
devizapart. Az EKB jegybankarai emelked6 inflaciordl, de tovabbra is laza pénzigyi kondiciordl szold
Uzenetet fogalmaztak meg tegnap, ami szerepet jatszhat az eurd gyenge teljesitményében.

e A WTI 59,7 dollar sullyedt, miutan tegnap némileg emelkedett az arfolyam. A piac figyeli a Szuezi-
csatornaban elakadt konténerszallité hajé sorsat, amit egyelére nem tudnak elmozditani. Varhatbéan
napokig erre nem is fog sor kertlni, mivel a hajé rakomanyat kellene el8szor elszallitani, ami nagyon nehéz
feladat. A Szuezi-csatorna féleg a konténer piac miatt fontos, de a vilag olajtermelésének 7%-a folyik az
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egyiptomi vizi folyosén keresztil. A piac tovabbra is bizonytalan a gazdasagi nyitassal kapcsolatban. Féleg
Eurdpa helyzete kérdéses, mivel a koronavirus jarvany miatt még a magas atoltottsaggal rendelkezd Nagy-
Britannia szamara is kérdéses, mikor nyithatia meg teljesen gazdasagat és engedheti a tarsas
érintkezéséket. Az azsiai kdolaj kereslet is gyengiilt az utébbi hetekben a nagy tavalyi fellendiilés és Kina
stratégiai vételei utan.

e Az arany 1.725 dollarig slllyedt ma reggel. A tegnapi 7 éves amerikai hozam tovabb emelkedett, miutan
gyenge volt az aukcion a kereslet a kotvényekre. Jerome Powell jegybankelnok szerint a magasabb
kotvényhozamok azt mutatjék, hogy javulnak a gazdasagi kilatasok az Egyesult Allamokban. Az irdnyadd
10 éves hozam 1,64%-ra nétt.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 26.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) feb. -5.9% -3.5% -3.7%
mérc. 26.  10:00 GE  IFO iizleti hangulatindex marc. 924" 932
marc. 26.  13:30 us Személyi kiadasok (h6/hd) feb. 2.4% -0.8%
marc. 26.  13:30 us Személyi jovedelmek (hé/ho) feb. d 10% -7.2%
marc. 26. 13:30 us PCE maginflacio (év/év) feb. 1.5% 1.5%
marc. 26. 13:30 us PCE inflacio (év/év) feb. 1.5% 1.6%
marc. 26.  15:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges marc. " 83 g 83.6
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Tovabb folytatédott a forint er6s6dése az euréval g;g g;g
szemben. Az EURHUF arfolyam 364,3-ra csokkent. 365 365
A reégios devizak kozt nem volt egységes kép, a cseh 35 360
korona és a forint enyhén er6s6dott, mig a zloty 355 355
gyengllt az euréval szemben. Az elmult napok forint 350 350
er8sddésében a szerdan megtartott jegybanki FX 345 345
swap tender és az MNB keddi sajtotajékoztatoja is 340 340
szerepet jatszhatott. 335 335
330 330
Az egyhetes betéti kamat a tegnapi tenderen 0,75% 325 325
maradt. 320 — 320
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 44.38548 0,49% EURUSD 1,1777 0,11% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 3.909,52 0,52% USDJPY 109,40 0,19% O/N 0,64 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 29.176,70 1,56% EURHUF 364,17 -0,04% 1 honap 0,75 -0,55 0,11 -0,73 0,05
DAX 14.621,36 0,08% USDHUF 309,22 -0,11% 3 honap 0,77 -0,54 0,20 -0,72 0,09
Shanghai 3.418,33 1,63% CHFHUF 328,38 -0,25% 6 honap 0,85 -0,51 0,21 -0,75 0,11
EURPLN 4,6330 -0,06% 12 hénap 0,90 -0,49 0,28 -0,66 0,16
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,63 2,5bp cseh 1,96 -1,3bp Kukorica 21125 Arany 172617
német -0,38 -3,1bp lengyel 1,47 -3,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,58 -1,2bp magyar 2,62 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 214,00 Ezist($/uncia) 25,14
spanyol 0,26 -1,2bp roman 3,10 -0,6bp Brent kdéolaj 62,94 Réz 8779.50
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
3/25/2021 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,56% -1bp e
6 h. 0,63% Obp 3%
12 h. 0,69% Obp 2%
3év 1,38% 1bp 1%
5év 1,81% Obp o
10 év 2,62% -2bp ok 5 ev 10 év 15 év
15 év 3,01% Obp 1% bmmsecesccsssssssssscsscsssssssssssses e

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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