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e Jol alakultak az USA-ban a PMI indexek marciusban
e Merkel visszavonta a husvétra tervezett szigoritasokat

o Erdésodott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kdtvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség 65 Mrd forint lesz.

e Enyhén tovabb csdkkentek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
1,37%-on, az 5 éves 1,81%-on a 10 éves pedig 2,64%-on allt.

Nemzetkozi hirek,

Az USA-ban az IHS Markit altal publikalt feldolgozdéipari beszerzési menedzser index 58,6-rél 59-re, a
szolgaltatéipari index 59,8-rél 60 pontra emelkedett marciusban.

A jelentés lakossagi nyomas hatasara Angela Merkel tegnap maris visszavont a husvétra tervezett szigoritd
intézkedéseket és nyilvanosan elnézést kért a javaslatért.

Az EU csucson ma targyalnak a vakcina export szigoritasardl. A jelek szerint Nagy-Britanniaval sikerult valami
megallapodas szerliségre jutni. Konkrétumok helyett azonban csak homalyos utalasok vannak win-win szituaciora
és a gyartas kolcsdnos tamogatasara.

Nemzetkozi piacok

o Ismét egy gyenge napot hagyott maga utan az amerikai részvénypiac. A S&P 500 0,6%, a NASDAQ
Composite pedig 2%-0s minuszban zarta a kereskedést.

o A DAX 0,4%-ot csOkkent tegnap, mig a CAC40 stagnalt, a FTSE100 pedig 0,2%-ot emelkedett.

e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng Index 1,1 és 0,2%-ot
emelkedik, a CSI 300 pedig kevesebb mint 0,1%-os csdkkenést mutat a nap végéhez kdzeledve.

e A WTI 60,3 dollarig sullyedt ma reggel, miutan tegnap hektikus kereskedésben emelkedett az arfolyam. A
nagy lendiletet azonban ismét bizonytalansag kdvette, mivel a piac aggddik a kereslet alakulasa miatt. A
Szuezi csatorndban tértént baleset is néhany napra fennakadast okozhat az olajellatasban, de a hatasa
nem lesz tartds. A becslések szerint 13 millié hordé olaj vesztegel tankerekben a csatorna elétt. J6 hir az
olaj aralakulasara nézve ugyanakkor, hogy a Brent tipusu kéolaj hataridés gdrbéje ismét backwardation
allapotba kerilt, ami azt mutatja, hogy a roévidtavu egyensuly feszesebb.

e Az arany 1.733 dollar kérul mozgott ma reggel, ami Iényegében a tegnapi arszintnek felel meg. Jerome
Powell és Janet Yellen tegnapi kongresszusi beszéde nem hatott a piacra. Powell megerésitette, hogy a
gazdasdgi fellendilés egyelére gyenge és nem kell aggddni a hosszu lejarati hozamok emelkedése miatt,
mivel azok csak a késdbbi javulé fundamentumokat tiikrézik, ahogy halad elére az atoltottsag. Tegnap a
10 éves USA dollar hozam 1,62%-ig gyengult. A tovabbi hozamsullyedés segitheti az arany aremelkedését.
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e Tovabb erésodott a dollar az euréoval szemben, az EURUSD arfolyam 1,181-re esett. A mostani
dollarer6sddés a talpraallas korlli divergenciaval magyarazhatd, az elhuzd6dé eurdpai jarvanyugyi
korlatozasokkal és a Iényegesen lassabb eurépai oltasi programmal.

e Az amerikai hataridés indexek pluszban, az eurépaiak minuszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 25.  13:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q4 4.1% 4.1%

mérc. 25.  13:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f&/hét) marc. 770" 730

mérc. 25.  13:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) marc. | 4124”7 4000

marc. 25.  14:45 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség marc. 48.6
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Mig a régios devizak tobbsége csak stagnalt g;g e L g;g
tegn?p," addig a forint mintegy 0,5%-0t 365 S STy - 365
er6so6dott az euréval szemben. Az EURHUF 360 ;ﬁﬂ*}?&_ﬂwj o 360
arfolyam 364,7-ig csokkent mar ma reggelre. 355 -;r!EaJﬁl#w—m--- - -~ 3565
A forintot tdmogatta, hogy tegnap az MNB gig o gf{g
devizlikviditast nydjté FX swap tendert tartott, ahol 340 340
a teljes 765 milli6 eurés mennyiség elfogadasra 335 335
kerdlt. A szokasos negyedév végi alkalmazkodas 330 | 330
megkdnnyitése érdekében tovabbi FX swap 325 v+ - 328
tenderekre kerdl sor marcius végén. 320 T T G L T g 320
2 22483885 8385228 ===
PR R I I T T A
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 44.304,04 0,03% EURUSD 1,1806 -0,06% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3.889,14 -0,55% USDJPY 109,07 0,31% O/N 0,68 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 28.729,88 1,14% EURHUF 364,64 -0,03% 1 honap 0,75 -0,55 0,11 -0,73 0,05
DAX 14.610,39 -0,35% USDHUF 308,85 0,03% 3 honap 0,77 -0,54 0,20 -0,73 0,09
Shanghai 3.363,59 -0,10% CHFHUF 329,64 -0,12% 6 honap 0,84 -0,52 0,21 -0,72 0,10
EURPLN 4,6300 0,08% 12 hénap 0,90 -0,49 0,28 -0,63 0,16
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,61 -1,2bp cseh 1,96 -1,3bp Kukorica 215,00 Arany 173252
német -0,35 -1,2bp lengyel 151 1,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,59 -1,1bp magyar 2,64 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 218,50 Eziist($/uncia) 24,95
spanyol 0,27 -19bp roman 3,15 0,2bp Brent kéolaj 63.70 Réz 897750
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
3/24/2021 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,57% 1bp e
6 h. 0,63% 4bp 3%
12 h. 0,69% Obp 2%
3év 1,37% -1bp 1%
5év 1,81% -1bp )
10 6v 2,64% -1bp "ok o o6 156
15 év 3,01% -1bp 1% bmmsecesccsssssssssscsscsssssssssssses e

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulésat olyan tényezbék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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