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e Az EU ma hozza nyilvanossagra az Uj vakcina export szabalyozasi javaslatat
e Valtozatlanul hagyta az MNB a monetaris kondicidkat tegnap

e Stabil maradt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnak megfeleléen valtozatlanul hagyta az MNB a monetaris kondiciokat a tegnapi llésén. A jegybank
szerint a kovetkezd hdnapokra vart inflacios emelkedés atmeneti lesz, féleg bazishatas azon belll is az
Uzemanyagarak és a gazdasag Ujra inditasanak tovagylr(izé hatasai okozzak. Masrészt pedig lényegében
megerdsitették, hogy sziikség esetén készen allnak az egy hetes betéti rata megemelésével reagalni. Az idei évre
vonatkoz6 GDP és inflacios el6rejelzését is megemelte a jegybank.

Piaci attekintés

e Tovabb csbékkentek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,38%-
on, az 5 éves 1,82%-on a 10 éves pedig 2,65%-on Aallt.

Nemzetkozi hirek,

Az EU ma hozza nyilvanossagra az uj vakcina export szabalyozasi javaslatat, amit csiitortokon az EU
csucson fognak megvitatni. Az Uj szabalyozas sem jelentene teljes export tilalmat, de tovabbi jelentés szigoritast
hozna. Egyrészt eddig nem vonatkozott korlatozas azokra a vakcina gyartdkra, akik id6ben teljesitették
vallalasaikat, ilyen a Pfizer/BioNtech és a Moderna is, az Uj javaslat viszont mar 6ket is érintené. Masrészt féként
az AstraZeneca brit szallitasai esnének jéval szigorubb ellenérzés ala, mivel az EU sérelmezi, hogy a brit gyarté az
EU felé nem teljesiti a szerz6désben rogzitett mennyiséget, addig a belga és holland gyarabdl folyamatosan szallit
Nagy-Britanniaba, mik6zben a szigetorszag eurdpai mércével kimondottan jél all az oltasi programban, jelenleg mar
a 45 év felettiek oltasa zajlik.

Az IHS Markit altal publikalt japan feldolgozoéipari beszerzési menedzser index a februari 51,4-rél 52 pontra
emelkedett, a szolgaltatéipari index pedig 46,3-rél 46,5-re nétt. Osszességében nagy valtozas még nem latszik, a
gazdaségi teljesitmény tovébbra is viszonylag gyenge.

Nemzetkozi piacok

¢ Meglehetésen gyenge teljesitménnyel zarult a keddi kereskedés Amerikaban. Az S&P 500 0,8%-ot
csokkent és egyedil a defenziv szektorok tudtak pozitiv teljesitményt felmutatni.

o Vegyes teljesitményt nyujtottak tegnap az eurépai részvénypiacok. A DAX stagnalt, a CAC40 és a
FTSE100 0,4%-ot csokkent, mig az IBEX 35 0,6%-ot emelkedett.

o Azsiaban is kockazatkeriils hangulatban folytatodik a hét. A Nikkei 225 2%, a Hang Seng 2,1%, mig a CSI
300 index 1,4%-os csdkkenést mutat a zarashoz kbzeledve.

e A WTI 58,3 dollarig esett ma reggel, miutan a piac tovabbra is aggddik a globalis olajkereslet alakulasa
miatt. Az els6 negyedév fogyasztasi szamai elmaradtak a varakozasoktél és a frissen bejelentett eurdpai
lezarasok tovabb nehezitik a helyzetet. Ugy tiinik, hogy a jarvany okozta sokkbdl lassabban labal ki a vilag,
mint a befekteték korabban vartak. A WTI arfolyamara az sem segitett, hogy a hirek szerint egy baleset
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miatt a Szuezi csatornat le kellett zarni, igy ezen nem tudnak elérni a tankerek Eurdpaba, illetve a Kdzel-
Keletre.

e Az arany 1.728 dollaron stabilizalédott ma reggel az elmult két nap enyhe esése utan. A befektetdk
elsésorban Jerome Powell jegybankelndk és Janet Yellen pénzigyminiszer kétnapos kongresszusi
meghallgatasara figyelnek majd. Jerome Powell tébb férumon is elmondta, hogy a dollar inflacio
megindulasa csak atmeneti lesz, a kamatok is visszatérhetnek egy alacsonyabb szintre. A 10 éves hozam
1,60%-ra mérseklédott. A dollar is er6s maradt, féleg az eurdval szemben, ami hozzajarult az arany
eséséhez. A befektetdk figyelik a heti dollar kdtvény aukcidkat is, a kétéves aukcio sikerrel zart, de a
kereslet gyenge volt a kétvényekre.

e A dollar tegnapi jelentés er6sodésével az EURUSD arfolyam letérte a 200 napos mozgodatlagot és
ma reggel mar 1,183 koril kereskednek a devizaparral. Féleg az Ujabb német korlatozasok bevezetése
ndvelte a menedékeszkdzok iranti keresletet.

e Az amerikai hataridés indexek vegyes képet mutattak, mig az eurépaiak minuszban voltak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 24. 1:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index marc. " 51.4 g 52
marc. 24.  8:00 UK Fogyasztéi arindex (év/év) feb. 0.7% 0.8% 0.4%
marc. 24.  9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes marc. 607" 605" 66.6
marc. 24.  9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes marc. 457" 465" 50.8
marc. 24.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes marc. " 57.9 g 57.6
mérc. 24.  10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes marc. | 457" 46
marc. 24.  10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes marc. 55.1" 55
marc. 24.  10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes marc. 495" 51
marc. 24.  12:00 us Jelzaloghitel igénylések marc. -2.2%
marc. 24.  13:30 us Tartos cikkek rendeléséllomanya (hé/ho) feb. 3.4% 0.5%
marc. 24.  14:45 US  Feldolgozéipari beszerzési menedzser index marc. | 586 595
marc. 24.  14:45 us Beszerzési menedzser index mérc. 59.5
marc. 24.  14:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index marc. i 59.8 g 60.1
marc. 24.  16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - el6zetes marc. -14.8 -14.5
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 43.453,67 -0,34% EURUSD 1,1817 -0,27% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.910,52 -0,76% USDJPY 108,59 0,00% O/N 0,67 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 28.405,52 -2,04% EURHUF 366,53 0,08% 1 hénap 0,75 -0,55 0,11 -0,73 0,05
DAX 14.662,02 0,03% USDHUF 310,17 0,34% 3 hénap 0,77 -0,54 0,19 -0,74 0,08
Shanghai 3.367,06 -1,30% CHFHUF 331,15 0,13% 6 hoénap 0,84 -0,52 0,20 -0,70 0,11
EURPLN 4,6250 0,15% 12 hénap 0,90 -0,49 0,28 -0,62 0,16
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,62 -7,4bp cseh 1,98 0,3bp Kukorica 217,00 Arany 1729.11
német -0,34 -3,0bp lengyel 150 2,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,60 -45bp magyar 2,65 -4,0bp Buza (€/t, Euronext) 221,00 Ezist($/uncia) 25,13
spanyol . 0,29 -4,4bp roman 3,16 -0,9bp Brent kéolaj 61,56 Réz 8980,00
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
3/23/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem mindésithet6k befektetésre vald 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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