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e Napvilagra keriiltek Biden elnok infrastruktura-csomagjanak els6 részletei az USA-ban
o Kamatdontd ulést tart ma a jegybank, nem varunk valtoztatast a monetaris kondiciékban

o Erdésodni tudott tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Kamatdonto llést tart az MNB. Valtozatlan kamatokat, illetve monetaris kondicidkat a varunk. A tanacs
hangvétele azonban 6vatos maradhat, ami a felfelé mutaté inflaciés kockazatokat és a forint arfolyamat
nézve teljesen indokolt. Egyel6re maradhat tehat a kivaras, ha mégis a szigoritas iranyaba kell [épni, valésziniileg
az egyhetes betét eszk6zon keresztll reagalnak majd, ennek lehetésége viszont nem koétédik a havi egyszeri
kamatdonté dléshez. 3-kor publikaljak az MNB uj inflacios és GDP el6rejelzéseit is, a teljes Inflaciés Jelentés pedig
csutortokon jelenik meg. Nagyon fontosak lesznek az Uj elérejelzések, kilondsen az, hogy hogyan latja a jegybank
az inflacios palyat. Ez valamennyire tampontot nyujthat arra vonatkozéan, hogy kell-e a kdzeljovében emelni a révid
kamatokon vagy sem. Alapelbrejelzésink az idei évben valtozatlan kamatokkal szamol, ennek ellenére a
kamatemelés kockazata elég jelentés. Nagy kérdés, hogy lesz-e elég tere kivarni a monetaris tanacsnak a
jarvanyhelyzet javulasaig és az Ujranyitas idépontjanak biztosabba valasaig (ezen tényez6k segithetnék a forintot),
illetve a tavaszi inflaciés csucson valo tuljutasig.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

o Lefelé korrigaltak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,42%-on,
az 5 éves 1,85%-on a 10 éves pedig 2,69%-on allt.

Nemzetkozi hirek,

Napvilagra keriiltek Biden sokat emlegetett infrastruktira-csomagjanak elsé lehetséges részletei. A
hangsuly a lehetségesen van, az adminisztracié ugyanis tovabbra is az dtletelés fazisaban van ami a csomagot
illeti. Jelen tervek szerint a teljes csomag 10 év alatt 3000 Mrd dollarral emelné meg a kdltségvetést, és két részben
kerllne a Kongresszus elé. Az els6 rész az infrastruktira és energiaipari beruhazasokat tartalmazna, aminek
koltségét a vallalati adézas megreformalasaval fedezné a kormany. A masodik csomag az oktatas fejlesztésére
fokuszalna, maradandéva tenné az idén elfogadott gyerekek utan jaré addkedvezmény megndvelését, iletve
mindenki szamara elérhetévé tenné a bdlcs6dékhez illetve az ingyenes f6iskolai képzésekhez a hozzaférést. Ezen
utdbbi csomagot elsésorban a gazdagok jovedelem addéjanak megemelésével finanszirozna az allam. Az tovabbra
sem vilagos, hogy az adéemelések mekkora mértékben fedeznék a teljes koltséget.

Németorszag a husvéti idészakra még szigorubb szabalyokat léptetett életbe. Aprilis 1-t6l az élelmiszer
boltokon kivil az 6sszes boltnak zarva kell tartania. A magan dsszejoveteleket 2 haztartasra és minddssze 5 fére
limitaltak. Tovabba az érvényben lévd korlatozasokat aprilis 18-ig meghosszabbitottdk annak érdekében, hogy
sikeruljén a jarvanyhulldmot letérnitk.

Az EKB a mult héten netté 21,1 milliard euré értékben vasarolt kétvényeket a PEPP program keretében, ami
december 6ta a legmagasabb érték, vagyis a hetekig tarté verbalis intervenciokat kovetden ténylegesen is elkezdte
felpdrgetni a vasarlasokat a jegybank.
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Nemzetkozi piacok

e Eurépaban a DAX és a FTSE100 0,3%-ot emelkedett tegnap, mig a CAC40 0,5%-ot csékkent.

e Gyenge teljesitménnyel folytatédik a hét Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek 0,6, 1,4
és 1%-ot csokkennek a zarashoz kbzeledve.

e A WTI 60,7 dollar volt ma reggel, miutén a legfrissebb &gazati jelentések szerint lelassult a tavol-keleti
kéolaj kereslet ndvekedés lteme. A Covid globalis hatasait a régidban is érzékelni lehet, annak ellenére,
hogy a fert6zésszam nagyon alacsony a térségben. Az el6rejelzések szerint a kéolaj kereslet nem éri el a
tavalyi szintet a Tavol-Keleten, csak a nyar végével. A régié volt az elmult idészak legnagyobb fogyasztas
emelkedést mutaté féldrajzi tertilet. A piaci becslés szerint 1,2 millié hordéval nétt az USA nyersolaj készlete
a mult héten, az APl adatai ma, az EIA jelentés holnap lat napvilagot. Az amerikai palaolajcégek soha ilyen
olcson nem kaptak forrast, ami azt jelenti, hogy megdfelel6 olajarak esetén elindulhat a szektor névekedése.
Szaud-Arabia pedig tovabbi amerikai segitséget kér, hogy megvédje kdolajipari egységeit.

e Az arany 1.736 dollarig tudott emelkedni. A héten a FED vezetsi tobb alkalommal is meg fognak szdlalni,
mikdzben jelentds kotvényaukciok is lesznek a hétéves és a tizéves lejaratbdl egyarant. A befekteték
tovabbra is pesszimistak az arannyal kapcsolatban, az ETF-ekb&l mar 26 napja szakadatlanul aramlik kifelé
a téke. A FED vezetdi korabban elmondtak, hogy mindent megtesznek, hogy névekedjen a gazdasag, de
a jarvany hatasai még tovabbra is érezheték a gyenge aktivitason és az er6tlen keresleten keresztiil.

e A 200 napos mozgdatlag jelentette tamasz ismét mikodott az EURUSD-nél. A mozgdatlagot megkozelitve
az arfolyam ismét felpattant és jelenleg 1,193-on jegyzik az EURUSD devizapart.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 23.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) feb. 9.7% 36.7%
marc. 23.  8:00 UK ILO munkanélkiiliségi rata jan. 5.1% 5.20% " 5%
marc. 23.  8:00 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa feb. -20.8 " 86.6
mérc. 23.  8:30 HU  Foly6 fizetési mérleg (millic eurd) u " 667" 628" 185
marc. 23.  13:30 US  Folyo fizetési mérleg (milliard dollar) Q4 17851" -188
marc. 23.  14:00 HU MNB kamatdontés marc. 0.6% 0.6%
marc. 23.  15:00 us Ujlakas épitések (h6/ho) feb. 4.3% -5.7%
mérc. 23.  15:00 US  Ujakas értekesitések (ezer/ho) feb. 923" 870
marc. 23, 15:00 US  Richmondi Fed feldolgozdipari index marc. 14" 16
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 43.965,84 0,26% EURUSD 1,1903 -0,25% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.940,59 0,70% USDJPY 108,78 -0,06% O/N 0,65 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 28.995,92 -0,61% EURHUF 366,38 0,05% 1 hénap 0,75 -0,55 0,11 -0,79 0,05
DAX 14.657,21 0,25% USDHUF 307,80 0,29% 3 hénap 0,77 -0,54 0,20 -0,70 0,08
Shanghai 3.411,51 -0,93% CHFHUF 331,58 -0,24% 6 honap 0,84 -0,52 0,20 -0,68 0,10
EURPLN 4,5960 -0,01% 12 hoénap 0,89 -0,49 0,28 -0,63 0,16
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,69 -2,6bp cseh 1,96 0,0bp Kukorica 21550 Arany 173758
német -0,31 -1,7bp lengyel 1,47 -3,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,65 -1,7bp magyar 2,69 -7,0bp Buza (€/t, Euronext) 218,75 Eziist($/uncia) 25,57
spanyol . 0,34 -0,9bp roman 3,23 -0,1bp Brent koéolaj 63,85 Réz 9108,50
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
3/22/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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