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e Tovabb tarthatnak a korlatozasok Németorszagban
o Nagyot esett a torok lira a jegybankelndk eltavolitasa miatt

o Kivar a forint a holnapi MNB kamatdonté iilés el6tt

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Nem mozdultak érdemben pénteken sem a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
hozam 1,46%-on, az 5 éves 1,88%-on a 10 éves pedig 2,76%-on allt.

Nemzetkozi hirek,

Angela Merkel tovabb akarja szigoritani és aprilis 18-ig kitolni a jelenlegi korlatozasokat. Eddig a kormany a
szigoritasok fokozatos feloldasat tervezte, a hétvégén azonban lakossagaranyosan 0,1% folé emelkedett az (j
fert6zottek hét napos mozgo atlaga, igy a kormany ismét a korlatozasok szigoritasat fontolgatja.

A nyitast kovetéen 17%-ot esett a torok lira, amivel a dollar/lira arfolyama ismét 8,5-ig, a novemberi rekordig

emelkedett. Az esés ismét a rendkivil gyenge intézményi rendszernek készdénhetd, Erdogan ugyanis ismét
eltavolitotta az éppen aktualis jegybankelnékaot.

Nemzetkozi piacok

e Vegyes kereskedéssel zarult a hét utolsé napja. A Dow Jones Industrial Average 0,7%-ot csokkent, a
NASDAQ Composite Index 0,8%-ot emelkedett, az S&P 500 pedig gyakorlatilag valtozatlan értéken zarta
a pénteki kereskedést.

o Gyenge napot zartak Eurépa részvénypiacai. A Euro Stoxx 50, a CAC 40 és a DAX indexek 0,8, 1,1 és
1,1%-0s minuszban zartak a pénteki kereskedést.

e Vegyes kereskedéssel indul a reggel Azsiaban. A Nikkei 225 2,1%-ot csdkken, a Hang Seng Index
valtozatlan, a CSI 300 Index pedig 1%-ot emelkedik a zarashoz kdzeledve.

e A WTI 60,4 dollarig esett, miutan a hétvégén jelentds arfolyambefolyasold hir nem jelent meg. A befekteték
tovabbra is megosztottak a jévével kapcsolatban: a kereslet, ha lassan is, de emelkedik, mikézben az
OPEC szikiti a kinalatot. A dollar er6s6dott a hétvégén, ami kedvezbtlen a nyersanyag arfolyamokra nézve.
Ami viszont révidtavon negativ tényez6, hogy Németorszag szigorubb karantén szabalyokat vezet be, bar
az USA-ban jelent6sen er8sddni kezdett a replilés az atoltottsag emelkedésével. A szaudi Aramco kifizeti
a 75 milliard dollar igért osztalékot a nehéz helyzet ellenére is. A szaudi termel6 egységek ellen kilénféle
légi és szarazfoldi tamadéasok voltak a hét végeén is, de a szaudiak megerdsitették a védelmet, ezért ezek
nem okoztak semmilyen fennakadas a kinalatban.

e Az arany 1.729 dollarig gyengult, miutan a hétvégén jelentésen erésddni tudott a dollar a tobbi devizaval
szemben is. A piac varja a FED elndk megszolalasait a héten. Jerome Powell megerdsitette, hogy a FED
résen van és figyeli a piac valtozasait, kiilondsen a hozamok emelkedését. A fizikai aranykereslet élénkdl
a vilagban az arak esésével, ugyanakkor a pénzigyi befekteték inkabb dollart vasarolnak, ha alacsony
kockazatu eszkdzoket keresnek.
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e Europa messze elmarad Amerikatdl az oltasi kampany hatékonysagat illetéen, raadasul az allami
mentécsomagok is alulmuljak az amerikai tdmogatast. Ezen trendek hatdsara az euré gyengiilésnek
indult a dollarral szemben és jelenleg a 200 napos mozg6 atlagrdl probalna felallni.

o Alapvet6en negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel, a f6bb indexek kézll egyedil a
Nasdagq volt pluszban.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 22.  13:30 us Chicagéi Fed index feb. 0.66 0.71
marc. 22.  15:00 us Hasznaltlakas értékesitések (h6/ho) feb. 0.6% -2.9%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 44.042,12 -0,95% EURUSD 1,1884 -0,17% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3.913,10 -0,06% USDJPY 108,71 -0,16% OIN 0,63 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 29.174,15 -2,07% EURHUF 368,08 0,16% 1 hoénap 0,75 -0,55 0,11 -0,73 0,05
DAX 14.621,00 -1,05% USDHUF 309,72 0,32% 3 hénap 0,77 -0,54 0,20 -0,72 0,08
Shanghai 3.443,44 1,14% CHFHUF 332,91 0,19% 6 hénap 0,84 -0,52 0,20 -0,70 0,10
EURPLN 4,6205 0,13% 12 hénap 0,89 -0,48 0,28 -0,63 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,72 1,3bp cseh 1,96 0,7bp Kukorica 21525 Arany 172923
német -0,29 -3,0bp lengyel 150 -2,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,66 -2,5bp magyar 2,76 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 219,75 Eziist($/uncia) 25,52
spanyol 0,35 -2,8bp roman 3,22 -0,4bp Brent koéolaj 63,60 Réz 9057,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
3/19/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0,56% Obp
3%
6h. 0,59% Obp
12 h. 0,69% Obp 2%
3év 1,46% -3bp 1%
5év 1,88% -2bp
., 0 0% T T '
10 év 2,76% Obp 0 kv 5 év 10 év 15 év
15 év 3,18% -1bp A% Lmmmemmmemmmeesccsseeeecessccsccsssc e,

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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