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e Megugrottak az import arak az USA-ban
o JOl alakult a német ZEW index marciusban
o Egyeldre oldalazik a forint, a Fed mai déntése meghatarozé lehet

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Nem mozdutlak érdemben tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
1,49%-on, az 5 éves 1,88%-on a 10 éves pedig 2,72%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A gyenge dollarnak és a globalisan névekvé inflaciés nyomasnak koszénhetéen év per év alapon februarban 1%-
rél 3%-ra ugrott az import arak emelkedése az USA-ban. Az elemz8k 2,6%-ra szamitottak, A kinai termékek ara
1,2%-kal emelkedett, ami 2012 juniusa 6ta a legmagasabb érték.

A német ZEW hangulatindex alapjan a gazdasag jelenlegi allapotanak megitélése és a jovébeli kilatasok is a
vartnal enyhén nagyobb mértékben javultak marciusban. A kildtasok megitélése 76,6 pontra emelkedett, ezzel
ismét megkozelitette a tavaly szeptemberi 77,4 pontos lokalis csucsot.

Az eurdpai Uj auté-értékesitések 20%-ot csokkentek év /év alapon és 2013 6ta a legalacsonyabb februari értéket
érték el az eladasok.

Nemzetkozi piacok

o Felejthetd teljesitménnyel zart az amerikai részvénypiac a tegnapi kereskedés soran. A Dow Jones
Industrial Average 0,4%-ot csokkent, a NASDAQ Composite Index 0,1%-ot emelkedett.

e A CAC40 0,3%-ot, a DAX 0,7%-ot, a FTSE100 0,8%-0t emelkedett tegnap.

e Azsiaban a Nikkei 225 valtozatlan, a Hang Seng Index kevesebb mint 0,1%-ot csékken, a CSI 300 Index
pedig 0,4%-ot emelkedik a zarashoz kozeledve.

o Enyhe dollar er6s6dés tapasztalhaté a mai Fed lilést megel6z6en, melyen Jerome Powell varhatéan
megismétli, hogy a mérsékelt hozamemelkedést hajlandé toleralni a Fed. Az EURUSD arfolyam 1,19-re
esett. Tdmaszt a 200 napos mozgdatlag jelent 1,185 kdérnyékén.

e A WTI 65,2 dollarig er6s6dott, miutan fontos, armozgatd hir nem jelent meg. A piac alapvetéen a mai
adatokra figyel: a FED ma fejezi be kétnapos, kamatdontd tlését, a Nemzetkdzi Energialigyndkség pedig
ma teszi k6zzé havi jelentését. Emellett az amerikai energetikai hivatal, az EIA is ma kdzli szokasos, heti
készletszamait. Az API tegnapi jelentése szerint 1,05 millié hord6val csékkent az USA nyersolaj készlete
és a benzintartalék is 926 ezer hordéval csdkkent. Erdekes hir volt, mely szerint a nyersolaj szallitasi tarifak
jelent6sen estek, mivel jéval kisebb mennyiségl olajat tarolnak a tengereken. Ezzel egyutt a szektor j6 évre
szamit, mivel a masodik félévben megugré kereslet segithet a ratak emelkedésben, mig Uj tankerek alig
épulnek a vilagban.

e Az arany 1.734 dollaron forgott ma reggel, ami Iényegében a tegnapi arakkal egyezik meg. Az arany
befektet6k f6leg a ma zaruld6 FED Ulés uzeneteire figyelnek. Az szinte biztos, hogy a FED nem nyul a
kamatokhoz, viszont nem tartjdk a szakért6k elképzelhetetlennek, hogy akar néveli is a jegybank az
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eszkozvasarlast rovidtavon, hogy fékezzék az inflaciés varakozasokat. Ez kedvezd hir lenne az aranyra
nézve. A FED mellett a palladium piaca érdekes, ahol jelent6s aremelkedés tértént, mivel a héten a Norilsk
Nickel nevill orosz cég jelentette be, hogy csdkkenti termelését.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacok is enyhe minuszban vannak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 17.  0:50 JP Import (év/év) feb. -9.5% 12% 11.8%
marc. 17.  11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges feb. 0.9% 0.9%
marc. 17.  12:00 us Jelzaloghitel igénylések marc. -1.3%
marc. 17.  13:30 us Kiadott épitési engedélyek (ho/ho) feb. 10.7% -7.2%
marc. 17.  13:30 us Megkezdett lakasépitések (hé/ho) feb. -6% -1.3%
mérc. 17.  13:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) feb. | 1886 1750
marc. 17.  19:00 us Fed kamatdontés marc. 0.25% 0.25%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

A régios devizak, koztiik a forint is oldalazott g;g o L g;g
tegnap az euréval szemben. Az EURHUF 265 - AP 365
367,5 kozelében all ma reggel. Ellenallast a 360 *_? - 360
marcius eleji lokalis csucs jelenthet 368,1-nal. A 355 - 355
héten tovabbra is a nemzetkdzi piaci hirekre, 390 - 350
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—MA(20) — MA(30) — MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44.039,27 -0,52% EURUSD 1,1895 -0,07% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.962,71 -0,16% USDJPY 109,13 0,12% O/N 0,65 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 29.914,33 -0,02% EURHUF 367,77 0,07% 1 hoénap 0,75 -0,56 0,11 -0,73 0,05
DAX 14.554,77 -0,02% USDHUF 309,18 0,13% 3 honap 0,77 -0,54 0,18 -0,76 0,08
Shanghai 3.445,55 -0,03% CHFHUF 333,22 -0,21% 6 honap 0,82 -0,52 0,20 -0,70 0,10
EURPLN 4,6041 0,17% 12 hoénap 0,88 -0,49 0,28 -0,67 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,62 1,2bp cseh 191 0,4bp Kukorica 216,00 Arany 1734.80
német -0,34 -0,2bp lengyel 151 0,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,62 2,7bp magyar 2,72 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 222,00 Eziist($/uncia) 26,00
spanyol 0,31 1,6bp roman 3,13 0,5bp Brent koéolaj 68,45 Réz 8960,50
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
3/16/2021 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,68% 1bp -
6h. 0,61% Obp 3%
12 h. 0,58% Obp 2%
3év 1,49% -1bp 1%
5év 1,88% 3bp
i 0% . . :
10 ev 2,72% 3bp 0gv 5 év 10 év 15 év
15 év 3,20% Obp R il

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozd
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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