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e Tegnap torvénybe iktattak a 1900 Mrd dollaros fiskalis csomagot az USA-ban
o Az EKB elkotelezett maradt a laza monetaris kondiciok mellett

o Erésodoétt tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o | efelé korrigaltak tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,49%-on,
az 5 éves 1,83%-on a 10 éves pedig 2,66%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Végul nem vart péntekig az amerikai elndk, és csutortdk délutan térvénybe iktatta a mentécsomagot. A Fehér Haz
szerint a lakossagi tdmogatasokat mar a hétvégén kikuldik. Biden esti beszédében végil nem beszélt a kdvetkezd
gazdasagi akcidtervérél, helyette inkabb arrdl nyilatkozott, hogy a jelen trendek alapjan az amerikaik mar egyutt
unnepelhetik julius negyedikét.

Az EKB tegnap bejelentette, hogy a PEPP keretrendszer rugalmassagat kihasznalva a masodik negyedévben
nagyobb értékben fognak visszavasarolni kétvényeket, mint azt tették ebben a negyedévben. Ugyanakkor az 1850
milliard eurds program keretdsszegét, melybél nagysagrendileg még 1000 milliard eurd rendelkezésre all nem
novelték meg. A varakozasokkal szemben a 2022 marciusi hataridé sem kertlt meghosszabbitasra. Idén év eleje
6ta heti nettd 14 milliard eurd értékben vasaroltak kdtvényeket, mig a program tavaly aprilisi kezdete 6ta nézve heti
18 milliard euro a heti atlag. Mivel az elImult hetekben szinte megallas nélkiil a PEPP rugalmassagat és a lehetséges
vasarlasok felgyorsitasat kommunikalta a jegybank, igy a bejelentett valtoztatds nem szamit meglepbnek, a
meglévl eszkdztar finomhangolasaként értékelhetd. Az allampapiroknal a 7-10 éves lejaratokig jellemzden
mérsékelt hozamcsokkenés volt a reakcid, mig a hosszu 15 év feletti kotvények esetében mérsékelt
hozamemelkedés kovetkezett be. Christine Lagarde megfogalmazasa szerint a kockazatok kiegyensulyozottabba
valtak, az inflacio atmeneti emelkedésén pedig attekint a jegybank. Az EKB a GDP ndvekedési elbrejelzéseket
minimalisan valtoztatta. 2021-re 4%-o0s ndvekedésre szamitanak a korabbi 3,9% helyett, 2022-re pedig 4,1%-ra a
korabbi 4,2% helyett. Az idei évi inflacids kilatast 1-rol 1,5%-ra emelték, de ezt atmenetinek tekintik és jovére mar
csak 1,2%-os inflaciéra szamitanak.

Nemzetkozi piacok

o Tovabb folytatédott a j6 hangulat Amerikaban, az S&P 1%-os pluszban zarta a tegnapi napot.
e AFTSE100 és a DAX is 0,2%-ot, mig a CAC40 0,7% emelkedett tegnap.

e Vegyes kereskedéssel zarul a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és CSI 300 indexek 1,7 és 0,4%-ot emelkednek,
a Hang Seng Index azonban 1,2%-ot csOkken a nap végéhez kbzeledve.

e A WTI 65,6 dollar volt ma reggel, ami a tegnapi szinthez képest mintegy 40 centes arcsdkkenést jelent.
Egyre tobb jel mutatkozik, hogy a keresleti oldal gyengil az olajarak szarnyalasaval: India példaul
februarban csdkkentette olajimportjat, mikdzben Kina lendllete is kifulladt. Az utdbbi azsiai orszag egyre
inkabb Irantdl vesz nyersolajat, aki a szankciok miatt valészinlleg jobb feltételeket kindl, mint az arab
orszagok. Ugyanakkor jelek mutatkoznak, hogy az OPEC stratégiaja mikodik: a globalis olajkészletek
csokkennek, féleg ahogy az USA déli allamaiban a finomitok ujraindulnak. A karibi térségben 1évé betarolt
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olaj mennyisége 17 havi mélypontra esett, ami j6l mutatja a folyamatok iranyat. A csékkend olajtartalékok
pedig tamaszt nyujt a nyersolajnak, mégha a vevék ddzkodnak is kifizetni a magasabb arat a termékeért.

e Azarany 1.709 dollarig sullyedt az elmult két nap nagy emelkedése utan. A 10 éves USA hozam is 1,58%-
ra emelkedett. Joe Biden elndk ma reggel fogja alairni az 1.900 milliard dollaros fiskalis 6szténzé
programot, aminek jelentés hatasa lehet a fogyasztéi kereslete és a dollar inflaciora. A magasabb
pénzromlasi utem, féleg ha ez tartéssa valik, jelentdsen ronthatja a kétvények arfolyam alakulasat. A
magasabb hozamok kozvetlen versenyt teremtenek a kamatot nem fizet6 aranynak. Ez a spekulacié azt
okozta, hogy ismét elfordultak a nemesfémtdl a befekteték.

e Eurdpai és amerikai hataridés piacok is minuszosak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 12.  8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges feb. 4 1% 1.3% 1.3%
marc. 12.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) jan. -3.3% -4.4% -4.9%
mérc. 12, 8:00 UK Kiilkereskedelmi mérleg (millié font) jan. 7 6202 463"  -1630
marc. 12.  11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) jan. -0.8% -1.9%
marc. 12, 16:00 US  Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes marc. | 768" 785
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Er6s6dott tegnap a forint az eurdval g;g | g;g
szemben, ami mogoétt elsésorban a dollar 365 | 365
erésodesenek megtorpanasa alit.  35p 360
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tegnap is valtozatlanul hagyta a 0,75%-0s 345 345
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 43.888,65 0,24% EURUSD 1,1938 -0,40% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3.939,34 1,04% USDIPY 109,14 0,58% O/N 0,71 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 29.717,83 1,73% EURHUF 365,70 0,19% 1 honap 0,75 -0,56 0,11 -0,73 0,05
DAX 14.569,39 0,20% USDHUF 306,32 0,59% 3 honap 0,77 -0,54 0,18 -0,72 0,08
Shanghai 3.453,08 0,47% CHFHUF 329,85 0,12% 6 honap 0,82 -0,52 0,19 -0,67 0,10
EURPLN 45913 0,14% 12 hénap 0,86 -0,49 0,28 -0,66 0,15
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 154 19bp cseh 1,84 0,2bp Kukorica 21675 Arany 170770
német -0,33 -2,1bp lengyel 1,49 -4,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,60 -7,4bp magyar 2,66 -11,0bp Buza (€/t, Euronext) 224,50 Ezust($/uncia) 25,65
spanyol 0,29 -5,6bp roman 3,06 -0,3bp Brent kdolaj 69,35 Réz 905750
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
3/11/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0,67% Obp
3%
6 h. 0,61% Obp
12 h. 0,58% Obp 2%
3év 1,49% -7bp 1%
5év 1,83% -10bp o%
, o T T T
10 év 2,66% -11bp 0 kv 56v 10 év 15 év
15 év 3,23% -9bp 1% s s meem s s s o mes o mes o ms o meo o oo oo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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