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e Lassan haladnak az egyeztetések az eurdpai vakcina utlevélrol
o Novelte az OECD az Eurézénara vonatkozé névekedési elérejelzését

o Az erbsebb iranyba korrigalt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o | efelé korrigaltak a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,60%-on, az 5
éves 1,94%-on a 10 éves pedig 2,77%-on allt. Az MNB tegnap bejelentette, hogy rugalmasabban fogja
kezelni eszkdzvasarlasi programjat és az egyes kotvénysorozatokbdl akar az dnmaga altal korabban
szabott 50%-o0s limit fol6tt is vasarolhat.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A Képvisel6haz ma fog szavazni a Szenatus altal elfogadott mentécsomagroél. Varhatéan ismét elfogadasra keril a
tervezet. Ebben az esetben Biden akar a mai napon is térvénybe iktathatja a mentécsomagot.

Csak lassan haladnak elére a targyalasok az eurépai vakcina utlevélrél, de azzal lehet szamolni, hogy a nyarra
mar mikodoképes lesz a rendszer. Az egyik vitas kérdés, hogy az eurdpai gyodgyszeriigynokség altal el nem
fogadott vakcinakra is vonatkozni fog-e a vakcina utlevél. Ez els@sorban a kinai és orosz vakcinat érinti, bar mivel
a Szputnyik V jelenleg jovahagyas alatt van az EU-ban, igy a kérdés ezen része 6nmagatdl is megoldédhat néhany
héten belll. Bar még nem szlletett végleges dontés, ugy tlnik, hogy az orosz és a kinai vakcinaval oltottak is
megkaphatjak a vakcina utlevelet.

Az OECD 3,6%-r0l 3,9%-ra novelte az idei évre vart eur6zénas GDP névekedési elorejelzését. A spanyol GDP
elérejelzést 0,7%-kal emelték decemberhez képest, de a francia és olasz kilatasokat is enyhén rontottak.

Ev per év alapon februarban 0,2%-kal csokkentek a kinai fogyasztéi arak. A maginflacié 0% volt.

Nemzetkozi piacok

e Miutan hétf6 estére a NASDAQ Composite Index tdbb mint 10%-os veszteséget szenvedett februari rekord
ertékétdl szamolva, szerdan jelent6s reakcio érkezett. Az index 3,7%-o0os emelkedést produkalt, a Dow
Jones Industrial Average azonban csak 0,1%-0s emelkedést tudott elérni.

e A FTSE100 0,2%-ot, a CAC40 és a DAX p0,4%-ot emelkedett tegnap. Lényegében az elmult napok
tukorképét lathattuk, hiszen tegnap az IT és a k6zmi szektor teljesitett kiugrdéan, vagyis azok a szektorok,
melyet az elmult napokban hanyagoltak a befekteték.

e Relative kimért kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng Index valtozatlan, a
CSI 300 Index pedig 0,6%-0s emelkedést mutat a nap végéhez kozeledve.

e A WTI 63,4 dollarig sullyedt ma reggel, miutan a dollar er6sddni tudott és az API kihozta jelentését az
amerikai nyersolaj és olajtermék készletekrdl. Az er8s dollar gyengitette az olajat, ami az elmult napokban
jelentésen emelkedett, kilbndsen az OPEC ddntését kdvetéen. Az API jelentése szerint 13 millié horddval
nétt az USA nyersolaj tartaléka, mig a benzin és a dizel készlet 8,5 és 4,8 millié6 hordoval csdkkent. A
felemas eredmény oka, hogy az USA finomitdinak egy részét még mindig nem sikertlt Ujrainditani a februari
fagyos id6jaras utan, emiatt kisebb mennyiségl kdolajat tudott feldolgozni a szektor. Az EIA tanulmanya
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szerint 2022-ban 12 millié hordé/napra néhet az amerikai palaolaj termelés, ami félmilli6 hordé/nappal
magasabb, mint a korabbi becslés. A ndvekedés meglep6 annak a fényében, hogy sokan korabban nem
szamoltak az amerikai palaolaj termel§ ipar Ujraéledésére, s6t a szaudi olajminiszter is az USA nyersola;j
szektoranak névekedési modelljének a végérdl beszélt. Az EIA jelentés megcafolhatja ezt a véleményt.

e Az arany 1.715 dollarig tudott korrigalni az elmult napok esése utan. A hir azért is meglepd, mert a dollar
jelentésen er6s6dott a tobbi devizaval szemben. Az alséhaz ma délelétt dont Joe Biden 1900 milliard
dollaros élénkité csomagjarol. A piacon egyre tobb sz6 esik az elndk tervezett masik, ,épitsik ujra jobbra
— angolul build back better — programjardl, ami egy hosszu tavu 6sztdénzést adna a gazdasagnak az USA
infrastrukturajanak ujraépitésével Ennek a kéltsége tobb ezer millidard dollar is lehetne a kdvetkezd
évtizedben. A befekteték az elmult hetekben aggddva figyelték, hogy miként n6é a dollar hosszu lejaratu
hozama és nének az inflacié varakozasok. Ez tikr6z8dott az ETF-ekbdl vald tékekiaramlasi adatokon is.
Ugy tinik, hogy talan elérte az arany az aljat, a befektet6k szerint stabilizalédas kdvetkezhet be a nagy
eladasi hullam utan.

e A technikai kép er6sen meghatarozta az EURUSD tegnapi mozgasat. A 200 napos mozgdatlagrol
felpattanva 1,188 kdzelébe ugrott az arfolyam. Tegnap egyébként is alabbhagyott a reflaciés (visszatérd
ndvekedési és inflacidés) varakozasokra alapuld kereskedés szerepe, mely az elmult napokban a dollar
er6sodését tamogatta.

e A f6bb amerikai és eurépai hataridés piacok is minuszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 10.  2:30 CHN  Fogyasztoi arindex (év/év) feb. -0.3% -0.3% -0.2%
marc. 10.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések marc. 0.5%

marc. 10.  14:30 us Maginflacio (év/év) feb. 1.4% 1.4%

marc. 10.  14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) feb. 1.4% 1.7%

marc. 10.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) feb. -162.8 " -305
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 43.312,66 -0,52% EURUSD 1,1884 -0,14% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 3.875,44 1,42% USDJPY 108,73 0,23% OIN 0,62 -0,47 0,08 -0,72 0,04
Nikkei225 29.036,56 0,03% EURHUF 366,56 -0,02% 1 hénap 0,75 -0,56 0,11 -0,73 0,05
DAX 14.437,94 0,40% USDHUF 308,47 0,14% 3 hénap 0,77 -0,54 0,18 -0,72 0,08
Shanghai 3.357,74 -0,05% CHFHUF 332,09 0,02% 6 honap 0,82 -0,52 0,20 -0,75 0,10
EURPLN 45719 0,11% 12 hénap 0,86 -0,49 0,28 -0,66 0,15
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 153 -6,4bp cseh 1,83 0,0bp Kukorica 220,00 Arany 171555
német -0,30 -2,4bp lengyel 157 -4,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,69 -6,4bp magyar 2,77 -7,0bp Buza (€/t, Euronext) 229,25 Eziist($/uncia) 25,81
spanyol 0,36 -3,5bp roman 3,19 -7,9bp Brent koéolaj 0 Réz 8779 50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ' ($/t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
3/9/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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