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e Zold lampat kapott a Szenatustol Biden mentécsomagja
e Van, ahol szigorit, van, ahol lazit Eurépa

¢ Nagyot gyengiilt pénteken a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Tovabb néttek a referenciaszintek pénteken az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,56%-on, az
5 éves 1,86%-on a 10 éves pedig 2,67%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Zold lampat kapott a Szenatustél Biden mentécsomagja, igy mar csak a Képviseléhazban kell Ujra elfogadnia
modositott tervezetet. Nancy Pelosi mar kedden szavazni szeretne a csomagrol, a progressziv képvisel6k pedig
tamogatasukat fejezték ki a hétvége soran. A f6 kulonbség a Szenatus és a Képvisel6haz korabban elfogadott
tervezete szerint a munkanélkili segély és a lakossagi tamogatas részleteiben rejlik. A Szenatus verzidja 400
helyett 300 dollarra csdkkenti a heti rendkivuli munkanélkili tdmogatast, azonban augusztus helyett szeptemberig
igénybe lehetne venni. Az 1400 dollaros tamogatas a Képvisel6haz altal tamogatott 100.000 dollaros jovedelem
plafonja helyett 80.000 lett.

Magyarorszag mellett Olaszorszagban is szigoritottak matél a jarvanyiigyi intézkedéseken. Nagy-
Britanniaban viszont, ahol eddig nagyon szigoru intézkedések voltak életben, és ahol a vilagon az egyik
legmagasabb a beoltottak aranya, matél mar lazitanak és kinyithatnak az iskolak. A briteknél mar az 56 és 59 év
kozobttiek oltasanak el6készitése zajlik.

Az EKB a mult héten a varakozasok szerint 27 milliard euré értékben vasarolhatott eszk6zoket a PEPP program
keretében, ami jelentds elbrelépés lenne az eimult hénapokban tapasztalt atlagos 15 milliard euréhoz képest, féként
a két héttel ezel6tti 12 milliard eurd utan.

Nemzetkozi piacok

¢ Rendkiviil erés teljesitménnyel zarult a hét a tengerentilon. Az S&P Index 500 tébb mint 1%-0s
minuszban kereskedett a délelétt folyaman, azonban végul kézel 2%-os pluszban zarta a pénteki napot.
Kivétel nélkil az 6sszes szektor emelkedett, a legjobb teljesitményt az energia szektor nyujtotta.

e Az emelkedd hozamok nyomas alatt tartottdk pénteken az eurdépai részvénypiacokat. A FTSE100 0,3%-
ot, a CAC40 0,8%-ot, a DAX pedig 1,0%-ot csOkkent.

e Tovabb zajlik a részvénypiaci korrekcié Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek 0,4,
2,1 és 3,5%-ot csokkennek a zarashoz kdzeledve.

e A Brent tipusu kéolaj 70 dollar félé emelkedett, mig a WTI 67,2 dollaron allt ma reggel, miutan
drontdmadas érte a hétvégeén a szaudi olajeszkdzdket. A Ras Tanura az orszag egyik legrégebbi finomitéja
és az Arab-6bdl legnagyobb olajtarolassal és széllitassal foglalkozé Iétesitménye, ami napi 6,5 millié hordé
exportra alkalmas. A tdmadasnak nincsenek jelentés karai, de a befektetdk fejében élénken él a 2019.
szeptemberi rakétacsapas, amikor az orszag legnagyobb olajfeldolgozé berendezéseit (Abgaiq—Khurais)
érte. A példatlan eset egy hdnapig jelentds kiesést okozott a szaudi olajtermelésben és csak az év végére
érte el korabbi kapacitasait az arab orszag.
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e Az arany par dollarral 1.700 dollar folé tudott emelkedni, miutan a hétvégén elfogadta a szenatus a Joe
Biden nevével fémjelzett 1.900 milliard dollaros fiskalis 6szténzé csomagot, amit mar csak az alséhaznak
kell jdvahagynia. Az arany iranti keresletet a hétvégi szaudi drontamadas is erdsitette. A befekteték egyre
inkabb hisznek az inflacié élénkilésében, amit tdmogat az olajarak szakadatlan emelkedése is. A
magasabb inflacié egyrészt gyengiti az aranyat a névekvé kamatokon keresztiil, masrészt viszont a negativ
realkamatok miatt néhet is arany iranti érdeklédés. A ndvekvd geopolitikai kockazat miatt is élénkulhet a
nemesfém kereslet. Egyel6re a piac bizonytalan, a mult héten folytatédott a téke kidramlasa az arany ETF-
ekbdl.

e Az elmult napokban jelentésen er6sodott a dollar, igy ma reggel mar 1,189 alatt jegyzik az EURUSD
devizapart. Az er6teljes dollar er6sodést még pénteken Jerome Powell szavai inditottak el, emellett az,
hogy a hétvégén a szenatus megszavazta az 1.900 milliard dollaros élénkitést, tovabbi dollar erésité
tényezo.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
marc. 8.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) jan. 4 1% -3.7% -3.9%
marc. 8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) feb. 198.8
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 43 269,00 0,78% EURUSD 1,1887 -0,23% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 384194 1,95% USDJPY 108,45 0,13% OIN 0,64 -0,48 0,08 -0,72 0,04
Nikkei225 28743,25 -0,42% EURHUF 367,49 0,07% 1 hoénap 0,75 -0,55 0,10 -0,73 0,05
DAX 13 920,69 -0,97% USDHUF 309,16 0,30% 3 honap 0,77 -0,54 0,19 -0,71 0,08
Shanghai 3421,41 -2,30% CHFHUF 331,42 -0,01% 6 hodnap 0,81 -0,51 0,20 -0,65 0,09

EURPLN 45863 0,01% 12 hénap 0,84 -0,49 0,28 -0,60 0,15
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 157 0,2bp cseh 1,75 3,9bp Kukorica 221,25 Arany 1700,28
német -0,30 0,9bp lengyel 1,60 1,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,75 1,3bp magyar 2,67 6,0bp Buza (€/t, Euronext) 228,25 Eziist($/uncia) 25,41
spanyol 0,39 14bp roman 3,36 14,7bp Brent kéolaj 56 Réz 8895,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2021.03.05 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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