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¢ Nem beszélte le Powell Fed elnok a hozamokat az USA-ban
e Januarban 2,8%-kal csokkent az ipari termelés a KSH szerint

o Tovabb gyengiilt ma reggel a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint januarban az ipari termelés volumene 6,7%-kal maradt el az egy évvel korabbitdl.
Munkanaphatastél megtisztitva a termelés éves szinten 2,8%-kal csdkkent, ami kissé kedvezébb lett az altalunk
vart -3,7%-nal. A szezonalisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari kibocsatas az el6z6 honaphoz
képest 0,2%-kal névekedett.

Piaci attekintés

e Vegyes mozgasok latszottak tegnap a koétvénypiacon, a hozamgoérbe kdzepén enyhén csbdkkentek, a
leghosszabb lejaratokon viszont emelkedtek a referenciaszintek.. A 3 éves hozam 1,51%-on, az 5 éves
1,81%-on a 10 éves pedig 2,61%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az EKB igazgatésagi tagja Klaas Knot szerint a hozamok emelkedése pozitiv fejlemény, mivel a névekvd gazdasagi
varakozasokat jelzi, vagyis az optimizmus jelének tekinit.

Szokasos médon a Parlament évnyito iilésén a kinai miniszterelnok, Li Kegiang bejelentette az idénre
megcélzott GDP novekedést. A Kinai Kommunista Part vezet6sége 6% feletti ndvekedést céloz meg a 2021-es
év tekintetében és enyhén csdkkentenék az allamhaztartasi hianyt. Az idei tervszamok mellett a 14. 6téves terv is
bemutatasra kertilt. A precedenssel ellentétben a jelenlegi terv nem szamszer(siti a vart atlagos GDP ndvekedést,
helyette inkabb a varosi munkanélkiliségi rata 5,5% alatt tartasa lesz a cél. A kévetkez6 5 év soran a vezetéség
nagyobb teret akar adni a lakossagi fogyasztasnak és sok eréforrast fektetne a jévé technoldgiaiba. Az allami R&D
koltségvetést évente atlagosan 7%-kal tervezik névelni.

Nemzetkozi piacok

o Powell beszédét kdvetden tovabb folytatddott a tézsdei korrekcid. Az S&P 500 1,3%-0s minuszban zarta a
napot. A NASDAQ Composite Index 2,1%-ot esett.

e Vegyesen teljesitettek tegnap az eurdpai részvényindexek. A CAC40 stagnalt, a DAX 0,2%-ot, a
FTSE100 0,4%-ot csdkkent. Elsésorban az energetikai részvények teljesitettek jol.

o Vegyes kereskedéssel zarul a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és CSI 300 Index 0,2 és 0,3%-ot csokken, a
Hang Seng Index értéke pedig valtozatlan a zarashoz kdzeledve.

e A WTI 64,8 dollar volt ma reggel a soron kovetkez6 aprilisi hataridére. Az OPEC tegnap nagy meglepetésre
ugy dontétt, hogy marcius végétdl nem emeli a termelési mennyiségeket, s6t Szaud-Arabia is jelezte, hogy
tovabbi egy hénappal meghosszabbitja az 6nként vallalt termeléscsokkentését aprilis végéig. Az OPEC-
kel sz6vetkezd Oroszorszag és Kazahsztan 130 ezer, illetve 20 ezer hordd/nappal ndvelheti termelését a
jovd honap elejétél. A szaudiak az tlés utan kifejtették, hogy szerintliik az amerikai palatermel6k nem fogjak
emelni a termelési mennyiséget a kovetkezd hdnapok soran, mivel véget ért az a politika, ami kizarélag a
banyaszat felfuttatasardél szol. Ez lehetévé teszi a magasabb arakat.
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e Azarany 1.698 dollarig esett, miutan a kamatok tovabb erésddtek az Egyesiilt Allamokban. Jerome Powell
tegnap ugyanis nem nyugtatta meg a piacokat. A FED elndke elmondta, hogy a jegybank figyeli a
kotvénypiac alakulasat, de a mostani hozamemelkedés nem ad okot a kdzvetlen beavatkozasra. A piac ezt
ugy értelmezte, hogy van még tere a kamatemelkedésnek, a tizéves hozam 1,56%-ra ugrott 1,46%-rol.

e A vartnal kevésbé erbteljes Uzenetet fogalmazott meg Powell a koétvényhozamok emelkedésével
kapcsolatban. Ez nemcsak a részvénypiacon, hanem a devizapiacon is éreztette hatasat, jelentés dollar
er6sodést kivaltva. Az EURUSD arfolyam letdrte az 1,2-es tamaszt és ma reggel mar 1,196 alatt
kereskednek a devizaparral.

¢ Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
marc. 5. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) jan. 6.1% 1.9% 2.5%
marc. 5. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) jan. 1.1% -3.5% -2.8%
marc. 5. 14:30 US  Atlagos 6rabérek feb. 5.4% 5.3%
marc. 5. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) feb. g 6 g 195
mérc. 5. 14:30 US  Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer &) feb. 10" 15
marc. 5. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) feb. 49" 198
marc. 5. 14:30 us Aktivitasi rata feb. 61.4% 61.4%
marc. 5. 14:30 us Kllkereskedelmi mérleg (milliard dollar) jan. -66.6 -67.5
marc. 5. 14:30 us Munkanélkiiliségi rata feb. 6.3% 6.3%
marc. 5. 14:30 us Tisztitott munkanélkuliségi rata feb. 11.1%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

A régios devizak enyhén gyengiiltek tegnap, 375 7 375
a dollar er6sodése ugyanis nem tett jot a g;g #ﬁjﬂm """""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" il g;g
piaci hangulatnak. A forintra emellett rosszul T Q '-T"."'""'L_;;;','""""""lﬁ“l| JEET
hatott a jarvanyhelyzet romlasa és a tovabbi ggg I lﬂ,&ﬁtq‘ﬂiﬂ” """ HWW%@_ ggg
gazdasagi lezarasok. Az EURHUF arfolyam ,gq — T - 350
365-ig emelkedett, de a tavaly év végi lokalis 44 | 345
csucs jelentette ellenallas tegnap még a40 - L 340
megallitotta a forint gyenguilését, és 365 alatt 335 - L 335
zart az EURHUF. Ma reggel viszont mare szint 330 - 330
folé emelkedett az arfolyam. Tegnap az MNB 325 - 325
szinten tartotta az egyhetes betét 0,75%-0os 320 T T T 320
kamatszintjét. Tovabbra is ugy latjuk, hogy a C 0 2z 224488 83 ¢ 2L =
forint tulzott leértéklédése esetén ezen az 2 8 g - g5 & 88T KRG LG I
gszkozon keresztul_ tud rugalmasgn reggalnl a — MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
jegybank, amennyiben a gyengébb arfolyam
infacios kockazatait relevansnak itélik.

Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 42.905,04 -0,06% EURUSD 1,1950 -0,16% HUF EUR usb CHF GBP
S&P500 3.768,47 -1,34% USDJPY 108,27 0,27% OI/N 0,68 -0,48 0,08 -0,72 0,04
Nikkei225 28.864,32 -0,23% EURHUF 365,27 0,13% 1 hénap 0,75 -0,56 0,10 -0,73 0,05
DAX 14.056,34 -0,17% USDHUF 305,68 0,28% 3 honap 0,77 -0,54 0,19 -0,75 0,07
Shanghai 3.501,99 -0,04% CHFHUF 328,71 0,18% 6 honap 0,80 -0,52 0,21 -0,72 0,09

EURPLN 4,5666 0,05% 12 hénap 0,83 -0,49 0,28 -0,64 0,15
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 156 83bp cseh 1,75 3,9bp Kukorica 217,00 Arany 1696,31
német -0,31 -2,3bp lengyel 158 -2,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,74 -15bp magyar 2,61 6,0bp Buza (€/t, Euronext) 228,00 Eziist($/uncia) 25,22
spanyol 0,38 -1,0bp roman 3,22 0,6bp Brent koéolaj 67.99 Réz 8907.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

3/4/2021 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozd
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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