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e Akar napokon beliil is szavazhat a Szenatus a fiskalis csomagrol az USA-ban
o Tovabbra is felfliggesztve maradhatnak az eurépai adéssagszabalyok

o Megallni latszik a forint gyengiilése

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét és valtozé kamatozasu kétvényaukcidt tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15
illetve 02 Mrd forint lesz.

e Tegnap is folytatddott a hozamok lassu lefelé korrekcidja az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
1,52%-on, az 5 éves 1,82%-on a 10 éves pedig 2,55%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az 1900 Mrd dollaros ment6csomag mihamarabbi elfogadasanak érdekében Biden hétfén és kedden is talalkozott
demokrata szenatorokkal. Amennyiben sikerlil megegyezni a részleteken, ugy mar napokon bellll szavazhat a
Szenatus a csomagrol.

Mar a hétfénként publikalt heti PEPP vasarlasi adatokbdl is sejteni lehetett, hogy a mult héten az EKB inkabb csak
a szavak szintjén volt aktiv, a piaci jelenléte kevésbé volt erételjes. Tegnap kdzolték a kétvényvisszahivasok hatasat
is figyelembe vevd bruttd vasarlasi értéket, ami 16,9 milliard euré volt. Vagyis az 6sszkép némileg jobb lett, mint
amit a hétféi adat mutatott, de az elmult 4 hétben még igy is most volt a legalacsonyabb a vasarlasi volumen, hiszen
a korabbi hetekben rendre 18 milliard eurd fol6tti 6sszegeket lathattunk. Kézben az aktiv kommunikacio tegnap is
folytatodott, Fabio Panetta szélalt fel a hozamok emelkedése ellen.

A kiszivargott hirek szerint az Eurdpai Unié jovére is felfliggesztheti az addssagszabalyt, ami 3% alatti kdltségvetési
hianyt és 60%-0s GDP-aranyos allamadoéssagot ir el6 a tagallamok részére. A szabaly alkalmazasat még tavaly
majusban fliggesztették fel a koronavirus miatt, és a jelek szerint nem igyekeznek azt gyorsan visszahozni, hogy
ezzel is lehet8séget adjanak a fiskalis élénkitésre, a jarvany gazdasagi hatasainak kezelésére.

Nemzetkozi piacok

o Negativ hangulatban folytatédott a hét Amerikaban. Az S&P 500 Index 0,8%-ot csokkent.
o A DAX 0,2%-ot, a CAC40 0,3%-ot, a FTSE100 0,4%-ot emelkedett tegnap.

e Pozitiv hangulatban folytatédik a hét Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek 0,5, 2,3 és
1,9%-0s emelkedést mutatnak a nap végéhez kdzeledve.

e A WTI 60 dollar folé emelkedett par centtel a csutoértdki OPEC talalkozé el6tt. A piac két kérdésre igazan
kivancsi: mennyivel néveli az OPEC+ a termelését aprilistdl, és mennyivel fogja Szaud-Arabia visszaemelni
a januari 6nkéntes csdkkentést. Az elébbi kérdésre a konszenzus, hogy a kartell napi félmillié hordéval
ndvelheti a kibanyaszott olaj mennyiségét, mig Szaud-Arabia esetében pedig a befekteték arra szamitanak,
hogy az arab orszag 1 millié hordé/nap termelésvagasbdl teljes mértékben visszalép. Ennél nagyobb
kinalatbdvilést varhatéan nem birna el a piac arfolyamcsokkenés nélkul, viszont a napi 1,5 millié hord6
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tobbletkihozatalt fel tudja szivni a ndvekvé kereslet. Az API jelentése szerint 7 millié hordéval nétt az USA
nyersolaj készlete a mult héten, ami december 6ta a legnagyobb heti tartaléknévekedés lehet, ha ezt a mai
EIA adat is megerésiti.

e Az arany 1.733 dollarig tudott ma reggel korrigalni az elmult napok massziv zuhanasa utan. A piac féleg a
kovetkezd id6k monetaris politikajara figyel. Lael Brainard, FED kormanyzé, tegnap egy beszédében
elmondta, hogy tul korai még barmiféle szigoritasrol beszélni, mivel az Egyesiilt Allamok gazdasagi
ndvekedése gyenge és a munkaerdpiac messze van a teljes kihasznaltsagtol. A beszéd azt is jelenti, hogy
egyelbre teljes sebességgel vasarolja a FED az amerikai allampapirokat. Korabban a piac tartott attél, hogy
a FED lassitja a vasarlasok mértékét, ami tovabbi tered enged a hosszulejarati kamatok emelkedésének.
A mostani kommentar azonban megerésiti, hogy a FED nem hagyja abba a vasarlast, ami megfoghatja a
kamatemelkedést. A 10 éves USA dollar hozam jelenleg 1,41%-on Aall.

e Az EURUSD tegnap megérintette az 1,2-es szintet ahonnan hirtelen vissza is pattant, és ma reggel mar
ismét a 20 és a 30 napos mozgdatlag alatt 1,209-en kereskednek a devizaparral.

e Pozitiv hangulat uralkodott az amerikai és az eurépai hataridés piacokon is ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény

marc. 3.  9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 459" 45.9
marc. 3. 10:00 m GDP (év/év, igazitott) Q4 -6.618% -6.6%
marc. 3.  10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 447" 44.7
marc. 3.  10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges feb. 497" 49.7
marc. 3.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések feb. -11.4%

marc. 3.  14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/hd) feb. 1742" 200
marc. 3. 15:45 us Beszerzési menedzser index feb. 58.8

marc. 3. 15:45 us Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index feb. 589" 58.9
mérc. 3. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index feb. | 587" 587
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 44.402,33 -0,69% EURUSD 1,2095 0,03% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3.870,29 -0,81% USDJPY 106,82 0,12% O/N 1,01 -0,48 0,08 -0,72 0,04
Nikkei225 29.559,10 0,51% EURHUF 363,88 -0,13% 1 honap 0,75 -0,55 0,11 -0,70 0,05
DAX 14.039,80 0,19% USDHUF 300,84 -0,18% 3 honap 0,77 -0,54 0,18 -0,72 0,07
Shanghai 3.576,91 1,95% CHFHUF 329,06 -0,15% 6 honap 0,80 -0,52 0,20 -0,72 0,09
EURPLN 4,5365 -0,10% 12 hénap 0,83 -0,49 0,28 -0,64 0,15
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,39 -2,6bp cseh 1,68 0,7bp Kukorica 228,00 Arany 1734.07
német -0,35 -1,8bp lengyel 151 -1,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,67 1,7bp magyar 2,55 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 232,00 Eziist($/uncia) 26,78
spanyol 0,32 -0,5bp roman 3,15 -20,7bp Brent kéolaj 62,96 Réz 917050
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
3/2/2021 valtozas , Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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