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e Nem tervez monetaris szigoritasokat a Fed
o 10,6%-kal néttek éves szinten a brutté keresetek tavaly decemberben a KSH szerint

e Tovabbra is fogja a 360-as szint a forintot

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kdézleménye alapjan tavaly decemberben a teljes munkaid6ben alkalmazésban allék brutté atlagkeresete
10,6%-kal nétt éves szinten.

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kdtvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség a harom papirbél 6sszesen 60 Mrd
forint lesz.

o Kisebb mértékben tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
hozam 1,38%-on, az 5 éves 1,71%-on a 10 éves pedig 2,55%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Jerome Powell a Szenatus utan tegnap a Képviselé6haz pénziigyi bizottsaganak meghallgatasan vett részt,
ahol gyakorlatilag elismételte a kedden hallottakat. Tovabbra sem hajlanddak a szigoritasrél beszélni, ameddig
a visszatekintd és sokszor lemaradé gazdasagi szamok nem mutatnak érdemi javulast.

A brit jegybank felmérése szerint 250 milliard fonttal nétt a brit lakossag megtakaritas a jarvany alatt a
kényszermegtakaritasok hatasra. A BoE ugy szamol, hogy ennek a tdbblet megtakaritdsnak mindéssze 5%-at
kolthetik el az ujra nyitast kdvetéen, annak ellenére is, hogy jellemzéen likvid befektetési formaban vannak ezek a
megtakaritasok elhelyezve. Szamos elemzés mar ramutatott a fent emlitett hatasra, a BoE elemzése abbdl a
szempontbdl kildénleges, hogy rendkivil alacsony koltési hajlanddésaggal szamol az Gjra nyitast kdvetéen.

Isabel Schnabel az EKB igazgatésagi tagja szerint az elsé negyedéves novekedés elmaradhat a jegybank
elérejelzésétodl a jarvanyhelyzet miatt, de az év egészére vart nGvekedés még igy is teljesiilhet. Christina Lagarde
utan 6 is kijelentette, hogy a negativ hatasok miatt szorosan figyelemmel kdvetik a hosszi hozamok alakulasat.

Nemzetkozi piacok

o Erés emelkedéssel zarult a tegnapi nap Amerikaban. A technolodgiai papirokon keresztul a ciklikus
részvényekig gyakorlatilag a piac minden szegmense massziv emelkedést produkalt. A Dow Jones
Industrial Average 1,4%-o0s pluszban zart, amivel Uj rekordra emelkedett.

e A CAC40 0,3%-ot, a FTSE100 0,5%-0t, a DAX pedig 0,8%-ot emelkedett tegnap.

e Pozitiv hangulatban folytatodik a kereskedés Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek 1,7,
1,6 és 0,6%-0s emelkedést mutatnak a nap végéhez kdzeledve.

e 1,218-onjegyzik mareggel az EURUSD arfolyamot. A dollar és a tdbbi menedék deviza (japan jen és svajci
frank is) gyengllt az optimista hangulatban.

e A WTI 63,7 dollar volt ma reggel az aprilisi hataridére. Az arfolyamot erGsitette, hogy a mult heti
hidegbetorést kdvetéen az amerikai olajtermelés visszaesett, mig Eurdpaban is egyre sziikdsebbek a
készletek. Az USA nyersolaj termelése 10 millié hordé/nap ala esett, ami megegyezik a mult év nyaranak
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mélypontjaval. A hatarid6s piac backwardation allapotba kertilt, vagyis a kézeli arak magasabbak a késébbi
lejaratu araknal, ami a jelenlegi kinalat szlikdsségére mutat ra. A piacon a keresked6k egyre tdbbet
beszélnek a harom szamjegyl dollarban jegyzett olajarakrél, amelyek 2014 elétt jellemezték a piacot. Az
alacsony koltségli amerikai palaolaj termelés végll csokkentette ezt az arszintet, de most az amerikai
palaszektor nehézségei miatt a piac szerint Ujra eljdhet ez a helyzet..

e Az arany 1.791 dollarig esett a piacon, miutdn a kamatszint tovabb emelkedett az USA-ban és az arany
ETF-ekbdl aramlik kifelé a t6ke. A 10-éves amerikai hozam 1,34%-ra nétt, a hirek szerint az amerikai
befektet6k a kockazatosabb eszkdzOket kezdték el vasarolni az arany helyett. Az arany ETF-ekben lévé
befektetett vagyon 2020-as év mélypontjara esett a napokban. Azért nem mindenki egyforman pesszimista:
a Goldman Sachs szerint az amerikai jegybank tovabbra is névelni fogja a dollar likviditdst és alacsonyan
fogja tartani a kamatokat. A vagyonos maganszemélyek szamanak ndévekedésével az aranyvasarlasok
folytatodni fognak és jové év végére 2.300 dollar lehet az arfolyam. A FED elndk a heti beszédében is azt
emelte ki, hogy a stimulus és a monetaris 6szténzés ellenére nem feltétlenlil fog megugrani az inflacié az
USA-ban, ami azt jelenti, hogy a mostani hozamemelkedés is ideiglenes lehet.

o Az amerikai és az eurépai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.25.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) dec. 8.6% 9.1% 10.6%
febr.25. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges feb. -14.8
febr.25. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) jan. 0.5% 1.1%
febr.25. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q4 i 4% 4.2%
febr.25. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. 861" 825
febr. 25. 14:30 us Tartés munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. g 4494 g 4460
febr.25. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség feb. 45.8
febr.25. 16:00 us Fuggdben lévé lakasértékesitések (év/év) jan. 22.8%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Tegnap megérintette a 360-as szintet az 375 - 375
EURHUF, de az ellenallasrdl visszafordult és ma 370 - 370
reggel 359,6-on jegyzik a devizapart. Az elmult 365 365
napokban érezhetéen névekszik a 360-as szintre 360 - 360
nehezed® nyomas. A régios devizak koziil a cseh 395 ~ 355

korona kimondottan gyengén teljesitett arra a 350 -
hirre, hogy mérlegelik a tovabbi jarvanyugyi gjg gig
szigoritasok lehetéségét. Jelenleg a cseh és .o 335

szlovak jarvanyhelyzet is nagyon sulyos a 330 - 330

régioban. Ma az MNB varhatoan szinten tartja az = 355 325
egyhetes betét 0,75%-0s szintjét. 320 320
é? o O Z ‘Zg 2 A4 é a S 8 8 ¢ & &
8 R &3 e2xgc g8 2RI e
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 43.587,47 0,94% EURUSD 1,2190 0,20% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.925,43 1,14% USDJPY 106,06 0,18% OIN 0,37 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 30.168,27 1,67% EURHUF 359,93 0,09% 1 hoénap 0,75 -0,55 0,12 -0,70 0,04
DAX 13.976,00 0,80% USDHUF 295,27 -0,09% 3 hoénap 0,76 -0,54 0,19 -0,71 0,06
Shanghai 3.585,05 0,59% CHFHUF 326,06 0,02% 6 hoénap 0,78 -0,52 0,20 -0,67 0,08
EURPLN 45096 0,09% 12 hénap 0,81 -0,49 0,28 -0,65 0,13
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,38 3,4bp cseh 1,61 1,7bp Kukorica 229,50 Arany 1792.88
német -0,30 1,1bp lengyel 1,40 6,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,69 4,2bp magyar 2,55 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 232,75 Eziist($/uncia) 27,87
spanyol 0,39 2,7bp roman 3,24 -0,1bp Brent koéolaj Réz 9308 50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ' ($/t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2/24/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0,61% 7bp
6 h. 0,51% 4bp 3%
12 h. 0,56% 1bp 2%
3év 1,38% 2bp 1%
5év 1,71% 1lbp
i o 0% T T '
10 év 2,55% 2bp 0 kv 5 év 10 év 15 év
15 év 3,10% 2bp A% e e e e s s s s

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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