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e Nem hozott meglepetést a Fed jegyz6konyv
e Nagyot ugrott a kiskereskedelmi forgalom az USA-ban januarban

¢ Nem mozdul érdemben a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o Dodntéen emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,22%-on,
az 5 éves 1,52%-on a 10 éves pedig 2,36%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A Fed jegyzokonyv szerint az amerikai monetaris tanacs tagjai javuléo gazdasagra szamitanak az év
elérehaladtaval, ugyanakkor véleménylk szerint a virusbél adédé kockazat tovabbra is magas. Ennek
készonhetéen nem gondoltak helyesnek, hogy mar most elkezdjék csokkenteni eszkdzvasarlasi programjuk
méretet. Mindazonaltal tdbb jegybankelnok is jelezte, hogy mar joval a programok visszavagasanak bejelentése
elétt sziikséges kommunikalni, hogy a gazdasag egyre kozelebb kerll azon kritériumok eléréséhez, amik a
programok csékkentését vonjak maguk utan.

Decemberhez képest az autéértékesitésektdl és a benzinkuti forgalomtol mentes kiskereskedelmi forgalom
6,1%-ot emelkedett januarban, az elemz&k azonban csak 0,8%-ra szamitottak. A legijabb mentécsomag tehat
jelentésen megdobta a lakossagi fogyasztast. Ev per év alapon 7,6%-ra emelkedett a kiskereskedelmi forgalom,
amire 14 éve nem volt példa.

Tegnap este az olasz szenatus nagy tobbséggel elfogadta Mario Draghi miniszterelnoki kinevezését. A 304
szenatorbol 262-en tamogattak jeldlését. Ma pedig a képvisel6haz is szavaz Draghi kinevezésérdl, de varhatoéan itt
is jelent6s tamogatast fog élvezni, hiszen az Gj kormanyban a 4 legnagyobb olasz parlamenti part is szerepet kapott,
illetve Draghi elismert szaktekintélynek szamit, kuléndsen Olaszorszagban. Még a szenatusi szavazast
megel6zden arrdl beszélt a parlamentben, hogy jelentds atalakitasokra van sziksége Olaszorszagnak, tébbek
koz6tt az addzas és a kdzigazgatas terén is, valamint terveibdl egyértelmien lathatd, hogy sokkal nagyobb szerepet
szan a kérnyezetvédelemnek. Rovidtdvon az oltasok felpérgetését nevezte a legsirgetébb teendbnek, hosszabb
tavon, pedig az oktatas szinvonalat szeretné névelné. Ahogy varhaté volt beszédében erés EU és USA baratsagrol
tett tanubizonyséagot.

Nemzetkozi piacok

o Vegyes kereskedéssel folytatédott a hét Amerikdban. A Dow Jones Industrial Average 0,3%-ot
emelkedett, a NASDAQ Composite Index pedig 0,6%-ot csokkent. Az S&P 500 Index értéke valtozatlan
maradt.

e A CAC40 0,4%-ot, a FTSE100 0,6%-0t, a DAX pedig 1,1%-ot esett a tegnapi kereskedésben.

e Gyenge teljesitménnyel folytatédik a hét Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek 0,2, 1,2
és 0,7%-0s minuszban kereskednek a nap végéhez kdzeledve.

e A WTI 61,6 dollarig emelkedett, mivel az el6érejelzések szerint a hét végéig maradhat a rendkivili hideg az
USA-ban. Az észak-amerikai olajtermelésbél a becslések szerint mar napi 4 millié hordé esik ki a befagyott
vezetékek és kutak miatt. A kéolaj mellett a termékarak is emelkednek, mivel 5 millid hordd/nap finomitoi
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kapacitast is le kellett zarni a hideg és az alapanyagellatas bizonytalansadga miatt. Fontos fejlemény volt
ugyanakkor, hogy Szaud-Arabia aprilistél ndvelni szeretné olajtermelését, mivel a globalis piac egyre
inkabb hiannyal kiizd, tobbek kozott a kiesé USA termelés miattis. Az APl jelentése szerint 6 millié horddval
csokkent az USA nyersolaj tartaléka. Az EIA ma fog jelenteni a teljes amerikai készlet nagysagarol. A
mostani adatok mar azt mutatjak, hogy visszatért az USA olajtartaléka az 5 éves atlaghoz, mivel az elmult
hénapokban massziv készletcsdkkenést lattunk.

e Az arany unciankénti ara 1.781 dollar volt ma reggel, de tegnap ennél mélyebben is volt a kurzus. A
nemesfém egyre inkabb a tavaly novemberi, 1.764 dollaros mélypontot teszteli. A pénziigyi befektetdk is
fordulnak el ettdl az eszk6ztél: a legnagyobb pénziigyi alap, az SPDR Gold ETF mar 146 tonna kiaramlast
konyvelt el a tavaly szeptemberi csucshoz képest. A ndvekvd kamatok és az erds dollar a f6 probléma: a
nyersanyagok emelkedése miatt egyre nagyobb a varakozas, hogy az inflacié jelentésen meg fog néni a
kévetkezd hénapok soran. Ez pedig rosszat tesz az aranynak révidtavon, mivel a kamatot nem fizetd arany
relativ helyzete romlik. Emiatt idén mar 5% feletti az arfolyam veszteség mértéke.

¢ Nagyot er6s6dott tegnap a dollar az euréval szemben. Az EURUSD jegyzése 1,205 ala sillyedt. A
tegnapi napot végig a dollar er6sédése jellemezte az amerikai hozamemelkedéssel Osszefliggésben,
melyeket a vartnal magasabb termel6i arindexek és vartnal er6sebb kiskereskedelmi adat is megerésitett.

e Az amerikai hataridés piacok minuszban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes képet mutattak. A
DAX és a FTSE pluszban, a CAC minuszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.18.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) jan. 9.9% 9.7%
febr.18. 14:30 us Import arindex (hé/hd) jan. -0.3% 0.4%
febr.18. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. " 793 i 770
febr.18. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) feb. | 4545 4425
febr.18. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hd/hd) jan. 4.2% -1.4%
febr.18. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hé/hod) jan. 5.8% -0.5%
febr.18. 14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) jan. 7 1704”7 1680
febr.18. 14:30 US  Philadelphiai Fed index feb. | 265 20
febr.18. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok feb. i 39.5
febr.18. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség feb. 44.9
febr.18. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - elézetes feb. 155" -15
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 44.465,07 0,11% EURUSD 1,2056 0,15% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.931,33 -0,03% USDJPY 105,76 -0,10% OIN 0,84 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 30.236,09 -0,19% EURHUF 358,62 0,04% 1 hoénap 0,76 -0,55 0,11 -0,73 0,04
DAX 13.926,82 0,13% USDHUF 297,47 -0,12% 3 hoénap 0,76 -0,55 0,19 -0,75 0,06
Shanghai 3.675,36 0,55% CHFHUF 331,35 0,05% 6 hoénap 0,79 -0,52 0,20 -0,74 0,07
EURPLN 4,4883 -0,04% 12 hénap 0,82 -0,50 0,30 -0,66 0,12
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,27 -4,4bp cseh 151 -2,4bp Kukorica 221,00 Arany 1781,93
német -0,37 -2,0bp lengyel 1,33 0,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,59 1,4bp magyar 2,36 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 222,00 Eziist($/uncia) 27,18
spanyol 0,29 -0,6bp roman 3,05 0,3bp Brent koéolaj 65,02 Réz 8390,00
*el6z6 napi adatok (forrés: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2/17/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozd
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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