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e Az Euré6zona GDP-je az 5%-kal csokkent éves szinten a negyedik negyedévben
¢ A vartnal jobban alakult a német ZEW varakozasok komponense
¢ Kissé gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o Kissé lefelé korrigaltak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,17%-
on, az 5 éves 1,48%-on a 10 éves pedig 2,37%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A JP Morgan hitel és bankkartya forgalma tovabbra is rendkivil er8s, év per év alapon 8% korili forgalmat mutat.
Az er8s koltekezéshez jelentésen hozzajarul a januar elején kikildoétt személyenkénti 600 dollaros tamogatas.

Tovabbra is tart a roham az olasz allamkoétvények irant. Az Uj kibocsatasu 10 éves allampapirra rekordnak
szamitd 110 milliard eurdnyi ajanlat érkezett be, ami 11 szeres tuljegyzést jelent. Kézben a 10 éves olasz kétvények
hozamfelara 90 bazispontra csékkent a hasonld lejarati bundokkal szemben.

Az Eurézéna GDP-je a negyedik negyedévben a lényegében az el6zetesen kozolt 5,1%-nak megfeleléen 5%-kal
csOkkent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

Nagyot javultak a német gazdasag kilatasaival kapcsolatos varakozasok. A februari ZEW index kilatasokra
vonatkozo alindexe 71,2 pontra ugrott a korabbi 61,8 pontrdl, mikézben a piac enyhe romlasra szamitott.
Ugyanakkor a jelenlegi helyzet megitélésében nincsnek lényeges klldénbségek, -66,4 pontrdl -67,2 pontra cstkkent
az index, mig az elemzék -66,5 pontos értékre szamitottak.

Az eurépai Ujautd értékesitések 26%-kal estek Eurdpaban. A legnagyobb, tdbb mint 50%-0s visszaesés
Spanyolorszagban kovetkezett be, de Németorszagban is harmadaval csOkkentek az eladasok.

A vart 6,8% helyett csak 6,4%-kal emelkedett év per év alapon a japan export januarban. A névekedés azonban
jelentés gyorsulas a decemberi 2%-hoz képest és 2018 oktébere 6ta a legmagasabb érték. Az import 9,5%-ot
csokkent januarban.

Nemzetkozi piacok

e Vegyes kereskedéssel zarult a hét els6 napja Amerikaban. A Dow Jones Industrial Average 0,2%-ot
emelkedett, az S&P 500 és NASDAQ Composite indexek azonban 0,1 és 0,3%-ot csékkentek.

o Kisebb csdkkenést mutattak tegnap az eurépai indexek. A FTSE100 0,1%-ot, a DAX 0,3%-ot csokkent,
mig a CAC40 stagnalt.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,6%-ot csdkken, a Hang Seng Index pedig
1,3%-ot emelkedik a nap végéhez kozeledve.

e A WTI 60,3 dollar volt ma reggel, tehat a kurzus ismét a lélektaninak tekintett 60 dollaros szint flé kuszott.
A nagy hidegbetérés jelentésen csdkkentette az USA nyersolaj termelését: a becslések szerint napi 3,5
millié hordé olajtermelést kellett ideiglenesen lekapcsolni. Az USA déli részén mintegy 3 milli6 hordd
finomitdi kapacitast is le kellett allitani a rendkivili hideg miatt. Egyel&re nem tudni, hogy mikor allhat vissza
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olajtermelés, de varhatd, hogy napokon belll orvosolni lehet a problémat. A lealldsok miatt a benzin
arfolyama is 5%-ot ugrott az amerikai piacokon.

e Az arany 1.790 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy idén mar 5% koril veszitett értékébdl a
nemesfém. A dollar tegnap er6sodott, az USA kamatok pedig tovabb néttek. A 10-éves USA allampapir
hozam mar 1,29%-on all, ami az elmult egy év legmagasabb értéke. A részvénypiac is er6sddni tudott, ami
azt mutatja, hogy a befektetdk fordulnak az egyre kockazatosabb eszk6zok iranyaba. A platina is 3,3%-ot
veszitett tegnap értékébdl. A kovetkez6 napokban is a dollarra, a kamatokra és a koronavirus jarvany
fejleményeire fog leginkabb figyelni a piac.

e Az elmult napok mérsékelt dollar er6sodésének hatasara az EURUSD arfolyam a 20 és 30 napos
mozgodatlag ala esett és jelenleg 1,208 kordl all a jegyzése. A dollar er6sddése azt kdvetben kovetkezett
be, hogy a 10 éves amerikai allampapirok hozama éves csucs kdzelébe 1,31%-ra emelkedett az emelkedd
energiaarak és gazdasagi élénkités vart inflaciés hatasa miatt.

e Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P, a DAX és a FTSE pluszban, a
Nasdaqg és a CAC minuszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.17.  0:50 JP Export (év/év) jan. g 2% 6.8% 6.4%
febr.17.  0:50 JP Import (év/év) jan. -11.6% -5.5% -9.5%
febr.17.  0:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) dec. -11.3% " -3% 11.8%
febr.17.  8:00 UK Fogyaszt6i arindex (év/év) jan. 0.6% 0.6% 0.7%
febr.17. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések feb. -4.1%
febr.17. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/hd) jan. -0.7% 1.1%
febr.17. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag jan. 74.5% 74.9%
febr.17. 15:15 us Ipari termelés (év/év) jan. 1.6% 0.5%
febr.17. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany dec. 0.5% 0.5%
febr.17.  16:00 US  NAHB hazar index feb. 83" 83
febr.17.  20:00 us Fed jegyz6konyv jan.
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Rovid forintpiaci helyzetkép

375
370
365
360
355
350

375
Hiaba érkezett tegnap reggel a vartnal sokkal 37g

jobb hazai GDP adat, a forint nem tudott 2g5
erésodni a jo adat ellenére sem. Helyette az 360
enyhén romlé nemzetk6zi hangulatban a tébbi 355
régidés devizaval egyitt gyengilt. Ma reggel 350

359,3-nal jar az EURHUF jegyzése. 345 345
340 340
335 - 335
330 - 330
325 - 325
88553323 528 85 5E 3 38
o o o 5 9 9w uw
e igd2igegddis e
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 4494165 0,000 EURUSD 1,2073 -0,27% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.932,59 -0,06% USDJPY 106,04 0,00% O/N 0,84 -0,48 0,08 -0,75 0,04
Nikkei225 30.292,19 -0,58% EURHUF 359,33 0,15% 1 hénap 0,75 -0,55 0,11 -0,71 0,03
DAX 14.064,60 -0,32% USDHUF 297,64 0,41% 3 hoénap 0,75 -0,54 0,19 -0,72 0,05
Shanghai 3.655,09 1,43% CHFHUF 332,51 0,14% 6 hénap 0,78 -0,52 0,20 -0,67 0,07
EURPLN 4,5007 0,10% 12 hénap 0,80 -0,50 0,30 -0,67 0,12
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,31 10,6bp cseh 153 3,8bp Kukorica 221,00 Arany 1789.43
német -0,35 3,3bp lengyel 1,38 3,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,57 4,5bp magyar 2,37 -3,0bp Buza (€/t, Euronext) 230,50 Eziist($/uncia) 27,17
spanyol 0,29 3,5bp roman 2,90 0,0bp Brentkbolaj 8 Réz 8405.50
*eléz6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) T ($It, LME) ’
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2/16/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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