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¢ EInokok Napja miatt ma zarva tartnanak az USA piacai
o 0,3%-kal csokkent az épitbipari termelés volumene tavaly decemberben a KSH szerint

o Tovabbra sincs érdemi mozgas a forint piacan

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye alapjan tavaly decemberben az épitbipari termelés volumene a nyers adatok szerint 0,3%-
kal maradt az egy évvel korabbitdl. A két épitményfécsoport termelése ellentétesen alakult: az épileteké 15,1%-
kal nétt, az egyéb épitményeké pedig 16,5%-kal visszaesett. A szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott
indexek alapjan az épitdipar termelése novemberhez mérten 3,1%-kal csokkent. 2020 egészében az épitbipar
termelése 9,1%-kal maradt el a megel6z6 évitél.

Piaci attekintés

e Alig valtoztak pénteken a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,08%-on, az
5 éves 1,39%-on a 10 éves pedig 2,30%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A kovetkez6 hetekben tervezi Biden bemutatni a nagyszabasu infrastruktiura csomagjat. Sokat még nem lehet tudni,
viszont az elndk tegnap mar elkezdett targyalni mind a demokrata, mind pedig a republikanus szenatorokkal a
csomag kapcsan.

Mario Draghi szombaton mutatta be kormanyanak tagjait. Egy sokszini kormany alakulhat. A miniszteri
poziciokat szamos esetben szakértdk toéltenék be, mind példaul a gazdasagi tarca, mig mas miniszteri poziciokra
politikusokat nevez ki. A kormanyban részt vesz a Demokrata Part, az Ot Csillag, a Liga, a Szabadok és Egyenléek,
valamint a Forza Italia nevil part is. A kormanyalakitasrol a héten még szavaz a képvisel6haz és a szenatus is, de
a kormany sokszinlisége alapjan a partok tébbségével sikerilt megallapodnia Draghinak.

Boris Johnson jelentés mérféldnek nevezte, hogy Nagy-Britanniaban a felnétt lakossagnak a negyede mar legalabb
egy COVID19 elleni oltast megkapott. Az oltasok el6rehaladdsat kapcsan egyre tdbben szeretnék a korlatozasok
lazitasat, erre azonban legkorabban aprilis elején lehet realis esély.

Negyedév per negyedév alapon 3%-kal, évesitve pedig 12,7%-kal emelkedett a japan real GDP értéke 2020 utolsé
negyedévében. A vartnal jobb eredményhez a lakossagi fogyasztas és a vallalati beruhazas is hozzajarult.

Nemzetkozi piacok

Az USA-ban ma van az EIn6kdk Napja, ami munkaszineti napnak szamit.
o A DAXO0,1%-ot, a FTSE MIB 0,4%-ot, a CAC40 0,6%-ot emelkedett pénteken.
o Er6s emelkedéssel indul a hét Japanban, a Nikkei 225 1.9%-0s pluszban kereskedik a zarashoz kézeledve.

e A WTI 60,8 dollarig emelkedett ma reggel, miutan a Texast sUjté rendkivili hideg és a visszaesd
koronavirus jarvany okozta optimizmus segitett lendlletet adni az olajnak. A legnagyobb amerikai termeld
allamot jelent8s hidegbetdrés sujtotta, emiatt aramkimaradasok, utlezarasok és a kutak lezarasra
kovetkezett be. Ez néhany szazezer hordoéval visszavetheti az amerikai olajtermelést a kovetkezd
napokban. A koronavirus jarvany gyengulésérdl szolo hirek is segitették az emelkedést. Emellett az
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amerikai finomitok is nagyobb sebességre kapcsoltak, aminek hatdsara a termékkészletek néttek, de a
nyersolaj készletek apadtak. Alexander Novak orosz olajipar miniszter szerint pedig egyensulyban van a
globalis olajipar, legalabb is a jelen kérilmények kozott. A WTI, annak ellenére, hogy tovabbra is erés
tulvettség jellemzi a jelen kérilmények kozott, ezért tovabb tudott emelkedni.

e Az arany kismértékben gyenglilt a piacokon a hirekre, mely szerint lassul a koronavirus jarvany terjedése
a vilagban. Az USA-bdl kedvezd hirek érkeztek, a heti fert6zések szdma 4 havi mélypontra esett, mig
Indiaban is csdkkent a haldlozasok szama. Az Egyesilt Kiralysagban mar 15 milli6 embert oltottak be a
mai napon a jarvany ellen. Az arany a mult héten 4%-ot esett a magasabb kamatok miatt, mikézben a
platina Uj négyéves csucsra jutott. A nemesfém arfolyamat rovidtavon a jarvanyhirek mellett a kamatok és
a dollar alakulasa hatarozhatja meg.

¢ A 30 napos mozgdatlagot kdzelitette meg az EURUSD arfolyama a ma reggeli enyhe emelkedéssel. Ma
reggel 1,214 korll jegyzik a devizapart. Az eurd megitélését pozitivan befolyasolhatja, hogy
Olaszorszagban Draghi bemutatta 0j kormanyat, melyben féként gazdasagi téren partokon kivil allo
szakérték kaptak szerepet.

e A f6bb hatarid6és piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.15.  0:50 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q4 22.7% 10.1% 12.7%
febr.15.  5:30 JP Ipari termelés (év/év) dec. -3.9% -2.6%
febr.15. 5:30 JP Ipari termelés (h6/ho) dec. -0.5% " -1%
febr. 15.  11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) dec. -0.6% -0.2%
febr.15. 15:30 us Kereskedési sziinnap (USA)
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Ahogy varhaté volt péntek esti 379 375
elemzésében sem a Fitch sem az S&P sem /0 370
. . . - 365 365
valtoztatott a magyar allamadésag BBB 360 360
mindsitésén, melyhez stabil kilatasok 5z 355
tarsulnak. Az EURHUF arfolyamaban nincs 35q 350
jelentés valtozas, pénteken a 30 napos 345 345
mozgoatlagot térte at az arfolyam és jelenleg 340 +—— - 340
minimalisan felette, 358,6-on tartézkodik a 335 | - 335
kurzus. A holnap reggel esedékes GDP adatok 330 - 330
hozhatnak izgalmakat a forintpiacra is. 328 e - 325
320 e T e 320
8 o0 o0 22232 84848853838 ¢ ¢
282 R ETRSegs RS
~ MA(20)  MA(30) — MA(200) — MA(100)
Devizak Bankktzi kamatlabak (%)
Bux 4375080 0,33% EURUSD 12143  0,19% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 393423 047% USDJPY 105,15 0,20% O/N 0,73 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 30028415 151% EURHUF 358,60 0,04% 1 honap 0,75 -0,55 0,11 0,77 0,03
DAX 14.042 8% 0,068% USDHUF 295,32 -0,13% 3 honap 0,75 -0,55 019 0,72 0,05
Shanghai 385508 143% CHFHUF 331,62 0,02% 6 honap 0,76 -0,52 0,20 -0,69 0,07
EURPLHN 44330 -0,06% 12 honap 0,78 -0,50 0,30 -0,67 01z
Tiz éves hozamok® (%) Hyersanyagok
UsaA 1,21 45bp cseh 1,48 085bp HKukorica 218,00 Arany 181873
nemet -0,43 30bp lengyel 1,31 04bp (€M, Euronext) ($/uncia)
olasz 048 22bp magyar 2,30 0,0bp Buza (€1, Euronext) 223,75 Ezust($/uncia) 27,531
spanyol IZI.15. 36bp  roman 274 1Zbp Brent kdolaj 63,47 Réz 3332 00
*eldzd napi adatok (forrds: Bloomberg) ($/hordd) (Sit, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
211212021 viltozis Magyar referencia-hozamaok
3 h. 0,43% Obp
6 h. 0,41% obp
12 h. 0,49% 1bp
Jev 1,08% 1bp
hév 1,35% 1bp
10 év 2,30% Obp
16 év 2,78% 2bp

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozd
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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