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e 3,8%-ra csOkkentette az idei évi Eur6zéna GDP novekedési varakozasat az Europai Bizottsag
¢ A vartnak megfeleléen 2,7%-on allt a hazai inflacié januarban

¢ Kissé gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint a fogyasztéi arak havi szinten 0,9%-kal néttek januarban, mig az éves inflaciés rata
2,7%on stagnalt. A tényadat megfelelt a vartnak. A maginflaciéos mutaté 4,2%-ra emelkedett a decemberi 4%-rol.

Piaci attekintés

o Enyhén tovabb csokkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
1,07%-on, az 5 éves 1,38%-on a 10 éves pedig 2,30%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A szeptemberig tarté 2021-es fiskalis évben 2,3 trillié dollaros deficittel mikddhet az amerikai allamhaztartas a
Kongresszusi Kéltségvetési Hivatal szamolasa szerint. A vart hiany csak 450 milliarddal nagyobb, mint az intézet
legutébbi szeptemberi becslése, annak ellenére, hogy azéta egy tébb mint 900 milliardos csomagot hagyott jéva az
amerikai torvényhozas. Az eltérés a magasabb névekedésnek tudhaté be, ami ndveli az allam bevételeit. Fontos
megjegyezni, hogy a becslés csak az eddig jovahagyott térvényekkel szamol, Biden 1,9 trilliés mentécsomagja és
tobb trillios infrastruktiura és klimavaltozas programja nem képezi részét a varakozasnak.

Az olasz Ot Csillag part megszavazta, hogy tamogatja Draghit a kormanyalakitas soran. A parttagok mintegy 60%-
a voksolt igennel, annak ellenére, hogy a parton belil meglehetésen magas az elitellenes szemlélet. A part
tamogatasa azért fontos, mert a legnagyobb part a térvényhozasban, a parlamenti helyek koérilbellil 30%-at
kontrolaljak. Az Ot Csillag mar a Conte vezette kormanyban is fontos szerepet toltétt be. Az Gj kormanyban pedig
megkaphatjak az Ujonnan létrejévé szuperminisztérium vezetését, ami az dkoldgiai témakkal fog foglalkozni. Még
az Ot Csillag déntését megel6zéen ismét Uj mélypontra estek az olasz allampapir hozamok.

Az Eurépai Bizottsag a korabbi 4,2%-r6l 3,8%-ra csokkentette az idei évi Eurozéna GDP novekedési
varakozasat.

A Bundesbank vezetdje szerint a német inflacié idén meghaladhatja az EKB 2%-os céljat az adéemelések miatt,
s6t a harmonizalt inflaciés mutaté a 3%-ot is elérheti.

Februar 22—-én mutatja be Boris Johnson miniszterelndk, hogy hogyan képzelik a jarvanyugyi korlatozasok
feloldasat. Azonban pesszimista szcenariok alapjan akar még 8sszel is érvényben lehet a korlatozasok egy része.

Nemzetkozi piacok

e Enyhe pluszban zarta a tegnapi kereskedést a vilag vezet6 részvénypiaci benchmarkja. Az S&P 500 0,2%-
os emelkedéssel Uj rekordon zarta a napot.

e Vegyes teljesitményt nyujtottak tegnap az eurépai részvénypiacok. A FTSE100 0,1%-ot, a DAX 0,8%-ot
emelkedett, mig a CAC40 stagnalt.

e Enyhe 0,1%-0s cstkkenéssel zarja a hetet a japan Nikkei 225. A kinai és hongkongi t6zsdék az Ginnepek
miatt tovabbra is zarva tartanak.
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e A WTI 57,7 dollar volt ma reggel. A korrekcié mar a masodik napja folyik a kozel 12%-0s nagy emelkedést
kovetéen. A piac aggdodik a Covid-19 terjedése és az Uj koronavirus mutansok miatt, melyek ismét a
kéolajfogyasztas csokkenését okozhatjak. A kereskedd cégek, mint a Trafigura, szerint a piac sz{kdl, a
kereslet meghaladja a kinalatot jelenleg. A kereskeddk biznak abban, hogy aprilisban az OPEC nem
amellett dont, hogy a kartell teljes mértékben visszatérjen a piacra, ami fenntarthatja a jelenlegi
tulkeresletes allapotot. Ugyanakkor a Nemzetk6zi Energiaiigynokség, az EIA ma megjelent havi jelentése
szerint idén 200 ezer hordéval csokken a kereslet a korabbi el6érejelzésekhez képest, mikézben a nem-
OPEC kinalat napi 400 ezer hordéval né. Ez pedig némileg enyhitheti a mostani sz(ik piaci allapotot.

e Az arany 1.819 dollarig esett, miutan a dollar er6sodni tudott és a vartnal kisebb heti Uj munkanélkuliségi
segélyért folyamoddk szama miatt a dollar kamatok is némiképp emelkedtek. A tizéves amerikai hozam
1,17%-on all jelenleg. A platina nagy aremelkedése is kifulladt tegnap, a 2,1%-0s esés utan 1.272 dollaron
volt a nemesfém kurzusa. Az arany jegyzését emelheti, ha sikeril attorést elérnie a demokrataknak és
sikerlik megnyerni a republikanusok tébbségét is, hogy tamogassak a Joe Biden féle fiskalis 6sztonzé
programot. A felek mar nagyvonalakban megegyeztek, de kisebb kérdések tovabbra is nyitva vannak. Az
1900 milliard dollaros csomag jelentés lendiiletet adhat az Egyesiilt Allamok gazdasagi névekedésének és
emelheti az arany arfolyamat is.

e Az EURUSD devizaparban nem volt jelentés mozgas. Az arfolyam a 20 és a 30 napos mozgodatlag kozott
tartdzkodik. Ma reggel 1,212 kornyékén jegyzik az EURUSD devizapart.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.12.  8:00 UK GDP (év/év) - el6zetes Q4 -8.6% -8.1% -7.8%
febr.12.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) dec. -3.9% -3.7% -3.3%
febr.12.  8:00 UK  Kiilkereskedelmi mérleg (millié font) dec. " 66187 57507  -6202
febr.12.  9:00 HU Fogyaszt6i arindex (év/év) jan. 2.7% 2.7% 2.7%
febr.12. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes feb. g 79" 80.9

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép

Az esti orakban fogja kozzétenni a Fitch és 570 a7
az S&P hitelmin6sité is a magyar .5 | 365
allamadésag besorolasarél sz6lé friss ;5 360
elemzését. A jelenlegi kornyezetben nem 355 355
szamitunk arra, hogy a jelenlegi stabil 350 350
kilatassal ellatott BBB mindsitésen 345 345
valtoztatnanak a hitelmindsiték. A forint és a 340 340
lengyel zloty arfolyama is gyengilt tegnap, ma 335 - 335
reggel pedig tovabb folytatodik az emelkedé 330 330
tendencia az EURHUF-ban. Az arfolyam 329 325
358,7-en all, ezzel enyhén a 30 napos 320 & 5 g = o c ¢ 5 320
mozgoatlag 358,4-es értéke folé emelkedett. 4 Q¢ e2 2248434873 3 3¢ 8
& o - « § 8 8§ 3 2 7§ £ 8 8 ¢
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 43.676,69 -0,62% EURUSD 1,2115 -0,12% HUF EUR usbD CHF GBP
S&P500 3.916,38 0,17% USDJPY 104,93 0,17% O/N 0,69 -0,48 0,08 -0,75 0,04
Nikkei225 29.520,07 -0,14% EURHUF 359,13 0,29% 1 hénap 0,75 -0,55 0,11 -0,73 0,03
DAX 14.040,91 0,77% USDHUF 296,44 0,41% 3 hénap 0,75 -0,54 0,20 -0,72 0,05
Shanghai 3.655,09 1,43% CHFHUF 332,76 0,33% 6 honap 0,76 -0,52 0,21 -0,70 0,07
EURPLN 4,5073 0,08% 12 hénap 0,78 -0,50 0,31 -0,68 0,12
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,16 4,1bp cseh 1,47 -0,1bp Kukorica 21825 Arany 181712
német -0,46 -2,1bp lengyel 1,27 0,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,46 -4,8bp magyar 2,30 -6,0bp Buza (€/t, Euronext) 222,50 Eziist($/uncia) 26,98
spanyol 0,12 -2,5bp roman 2,69 -0,8bp Brent koéolaj 60,75 Réz 828050
*el6z6 napi adatok (forrés: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2/11/2021 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,43% 7bp e
6h. 0,41% 1bp 3%
12 h. 0,48% Obp 2%
3év 1,07% Obp 1%
5év 1,38% -3bp o
10 év 2,30% -6bp kv 5 év 10 év 15 év
15 év 2,76% -3bp A% e e e oo oo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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