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e Csokkent az olasz allampapirok hozama Draghi kormanyalakitasi torekvésére
o Tovabbra is alacsony a kinai inflacié

¢ Alig valtozott tegnap a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Enyhén csokkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,07%-on,
az 5 éves 1,45%-on a 10 éves pedig 2,37%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Mario Draghi kormanyalakitasi torekvésére rekord szintre esett az olasz allampapirok hozama. A 10 éves
allampapirok hozama 0j minimumra, 0,5%-ra esett. Ezzel parhuzamosan a német allamkoétvényekkel szembeni
hozamfelar is Gj mélypontra, 1% ala esett. A befektet6k abban reménykednek, hogy a sikeres kormanyalakitast
koévetéen a Draghi vezette kormany nekiall a szikséges strukturalis atalakitasok megvalésitasahoz. Alapvetéen
egy EU és reform barat kormanyzast lehet varni téle.

Angela Merkel ma egyeztet a német tartomanyok vezetdivel a jarvany miatti korlatozasokroél. A legvaldszinlibbnek
a jelenlegi korlatozasok fenntartasa tlnik a ho végéig, ami 2 hetes hosszabbitast jelent.

A decemberi 0,2%-0s névekedésrél 0,3%-0s csdkkenésre modosult év per év alapon a kinai inflacié januarban.

Az elemz6k 0%-ra szamitottak. A maginflacié 0,4%-rol -0,3%-ra csokkent. Az alacsony inflacié tovabb néveli a
renminbi iranti keresletet a dollarral szemben.

Nemzetkozi piacok

o Vegyes kereskedéssel zartdk a napot az amerikai indexek. Az S&P 500 0,1%-os csokkent, a NASDAQ
Composite azonban 0,4%-ot emelkedett a tegnapi kereskedés soran.

¢ Oldalazas jellemezte tegnap az eurépai részvénypiacokat. A FTSE100 és a CAC40 0,1%-ot emelkedett,
mig a DAX 0,3%-ot csdkkent.

e Tovéabb folytatddik a massziv részvénypiaci emelkedés Azsiaban. A Nikkei 225 0,2%, a Hang Seng 1,8%,
a CSI 300 index pedig 2,1%-0s emelkedést mutat a nap végéhez kdzeledve. Az holdujévi tinnepek miatt a
kinai piac holnaptdl jov6 hét csutdrtokig zarva tart.

e A WTI 58,1 dollar volt ma reggel. Az API jelentése szerint tovabb csdkkent az USA nyersolaj készlete: a
3,5 millié hordd készletcsdkkenés meghaladta a varakozasokat. Ugyanakkor a benzinkészlet 4,81 millié
hordéval nétt a mult héten, ami aprilis 6ta a legnagyobb heti emelkedés, a disztilldtum tartalék pedig
csokkent. Az EIA jelentése ma lat napvildgot. Az olajpiacon tovabb folytatédik tehat az emelkedés. A
technikai elemzési modszerek szerint az olaj mar jelentds tulvett allapotban van, ezért a piac egyre inkabb
korrekciora szamit. A befekteték nagy része nem szamit 60 dollar feletti Brent arra az idei évben.

e Az arany 1.845 dollarig tudott emelkedni ma reggel. Ez mar a harmadik napi emelkedés, miutan a mult
héten 1.800 dollar alatt is volt a kurzus. A gyenge dollar és a fiskalis 6sztdnz6 programmal kapcsolatos
varakozads hajtotta felfelé az arfolyamokat. Az 1,900 milliard dollaros program jelent6s mértékben
hozzajarulhat a dollar gyenguléséhez, és ezen keresztil is segithet az arany aremelkedésében. J6 hir volt
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tovabba, hogy Kinaban idén jéval er6sebb fizikai aranykeresletre szamitanak a maganszemélyek részérdl,
mint tavaly, amikor a jarvany sujtotta a gazdasagot. Ez pedig aremelkedést indukalhat.
e Tegnap és ma reggel is tovabb folytatta emelkedését az EURUSD arfolyam. Az EURUSD attorte a 20
napos mozgoéatlagot és ma valdszinlileg a 30 naposat is tesztelni fogja 1,214-nél. Az olasz eszk6zokon tul
az eurd is képes profitalni az olasz strukturalis atalakitasi varakozasokbal.

e A f6bb amerikai és eurdpai hataridés piacok is a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.10. 2:30 CHN  Fogyaszt6i arindex (év/év) jan. 0.2% " 0% -0.3%
febr.10.  8:00 GE  Fogyasztdi arindex (&v/év) - végleges jan. 0.3% " 1% 1%
febr.10. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések feb. 8.1%
febr.10. 14:30 us Maginflacio (év/év) jan. 1.6% 1.5%
febr.10. 14:30 us Fogyaszt6i arindex (év/év) jan. 1.4% 1.5%
febr.10.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) jan. -143.562 d -150
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Alig valtozott a forint arfolyama a tegnapi 375 - 375
kereskedésben. Napon belil a 30 napos 370 370
mozgoatlag 358,7-es értékéig felszurt a forint, 365 365
de délutanra megnyugodott és minimalis 360 360
erésddéssel fejezte be a napot. Mareggel sem 399 - 355

lathato jelentGsebb arfolyam elmozdulas, 358- 90 350
forintot kell adni egy eurdért és ezzel a 20 gjg gjg
napos mozgdatlagon tamaszkodik az
) . . . B3D - 335
EURHUF devizapar. A forinthoz hasonléana 59 . 330
tobbi régiés devizaban sem volt jelentds 55 L 325
mozgas tegnap. 7. U N v T
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 4451116 0.67% EURUSD 1.2131 0.10% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3,911.23 -0.11% USDJPY 104.53 -0.06% OIN 0.64 -0.48 0.08 -0.75 0.04
Nikkei225 29,562.93 0.19% EURHUF 357.83 -0.06% 1 hodnap 0.75 -0.55 0.12 -0.72 0.03
DAX 14,011.80 -0.34% USDHUF 29497 -0.16% 3 hénap 0.75 -0.54 0.20 -0.73 0.05
Shanghai 3,655.09 1.43% CHFHUF 331.00 -0.03% 6 hoénap 0.76 -0.52 0.21 -0.70 0.07
EURPLN 4.4718 -0.08% 12 hénap 0.78 -0.50 0.31 -0.65 0.12
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1.16 -1.4bp cseh 148 -0.2bp Kukorica 21750 Arany 1845.02
német -0.45 -0.1bp lengyel 125 0.3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0.51 0.5bp magyar 2.37 -7.0bp Buza (€/t, Euronext) 223.75 Eziist($/uncia) 27.38
spanyol 0.13 0.4bp roman 2.68 0.8bp Brent koéolaj 61.09 Réz 8147 50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2/9/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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