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e Az EKB elnoke a lefelé mutaté gazdasagi kockazatoktdl tart
o Folytatédnak a kormanyalakitasi egyeztetések Olaszorszagban

o Tovabb gyengiilt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Lényegében stagnaltak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,06%-
on, az 5 éves 1,47%-on a 10 éves pedig 2,44%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Larry Summers, Clinton volt pénziigyminisztere és Obama gazdasagi tanacsaddja szerint Biden 1900 milliard
dollaros mentécsomagja nagy kockazatokat hordoz magaban. A csomag egyrészt olyan inflaciés dinamikakat
indithat el, amilyenekre évtizedek 6ta nem volt példa, masrészt pedig megnehezitheti Biden szintén idénre tervezett
infrastruktdra és klimavaltozas koltségvetési programjanak elfogadasat. Janet Yellen nem ért egyet Summers
allaspontjaval, szerinte az els6szamu kockazat a magas munkanélkiliség, mintsem az elszabadulé inflacio.

Christine Lagarde az EKB elntke a lefelé mutaté gazdasagi kockazatokra hivta fel a figyelmet a jarvany kapcsan.
Ezért szerinte tovabbra is fontos, hogy a monetaris és a fikalis politika egymast tamogassa.

Mario Draghi tovabb folytatta az olasz kormanyalakitasi egyeztetéseket és tébb part ellenallasa is csékkent egy
esetleges kormanyalakitassal kapcsolatban. Egyik fontos célkit(izésének az eurdpai unids kdzds koltségvetéseét
nevezte, melyért mar az EKB elndkeként is sokat kiizdétt. A 750 milliard eurds eurdpai Ujjaépitési alap pedig az
elsd |épése lehet a szorosabb fiskalis egyuttmikddésnek.

Nemzetkozi piacok

e Az USA-ban a fébb indexek erés pluszban zartak a napot, az S&P 500 0,7%-ot emelkedett.

e A Nikkei 225 és Hang Seng indexek 0,4 és 0,3%-0s emelkedést mutatnak a nap végéhez kbzeledve, a
leger6sebb teljesitményt azonban a kinai részvény piac nyujtja.

e Tovabb folytatta pénteken megkezdett emelkedését az EURUSD arfolyama, mely egyre jobban eltdvolodik
az 1,2-es szinttdl. Ma reggel mar 1,208 kdrnyékén jegyzik a devizapar arfolyamat.

e A WTI 58,4 dollarra emelkedett a marciusi hataridére, vagyis az arfolyam emelkedése folytatédott a
piacokon. A Brent tipusu kéolaj is attorte a 60 dollaros szintet, vagyis a korabbi lélektani hatart. Az
aremelkedés hatterében tovabbra is a spekulacié all, hogy a koronavirus elleni vakcindk elterjedésével a
globalis olajkereslet visszatérhet, kiléndsen az év masodik felében. A finomitok raadasul névelik kapacitas
kihasznaltsagukat, mik6zben az amerikai nyersolaj készletek varhatéan tovabb sullyednek. A hataridés
gorbe szintén optimista képet mutat, a ,backwardation” allapot azt jelzi, hogy a tavoli hataridds arak a kozeli
arszint alatt vannak, ami a bikapiac jele. Az amerikai piacrél a fontos készletadatok ma (API), illetve holnap
(EIA) jelennek meg, a varakozas 250 ezer hord6 nyersolaj készletcsokkenés, mikdzben a benzinkészletek
varhatéan néni fognak.
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e Az arany 1.841 dollarig tudott ma reggel emelkedni, ami mar a harmadik napi névekedés jelenti, féleg a
gyenge dollarnak és a bitcoin szarnyalasanak kdszdnhetéen. A piac spekulal arra is, hogy a Biden
kormanyzat mar a kdvetkezé hénapban elinditja az 1.900 milliard dollaros fiskalis 6szténzé programjat,
aminek hatasara jelentés likviditas és vasarloerd kerll az amerikai atlagpolgarok kezébe. Rovid tavon a
kamatok és a dollar alakulasa lehet meghatarozo az arany arfolyamara nézve.

e A f6bb amerikai és eurépai hataridés indexek tdbbsége minuszban volt ma reggel, egyediil a CAC volt
pluszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
febr.9.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) jan. 9.9% 9.7%
febr.9.  8:00 GE  Folyé fizetési mérleg (milliard eurd) dec. 212" 233" 28.2
febr.9.  8:00 GE Kiilkereskedelmi mérleg (milliard euro) dec. 194" 14" 16.7
febr.9.  8:00 GE Kulkereskedelmi egyenleg dec. 2.3% -0.6% 0.1%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Jelentésebb emelkedés volt tegnap 375 - 375
tapasztalhaté az EURHUF arfolyamaban. A 200 370 370
napos mozgoatlagroél indult az arfolyam emelkedése, 365 e 365
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 44.175,04 -0,09% EURUSD 1,2080 0,25% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 3.91559 0,74% USDJPY 104,82 -0,39% OIN 0,65 -0,48 0,08 -0,57 0,04
Nikkei225 29.505,93 0,40% EURHUF 359,27 0,21% 1 hoénap 0,75 -0,55 0,12 -0,78 0,03
DAX 14.059,91 0,02% USDHUF 297,40 -0,05% 3 hoénap 0,75 -0,54 0,19 -0,76 0,05
Shanghai 3.603,49 2,01% CHFHUF 331,93 0,30% 6 hénap 0,76 -0,52 0,21 -0,68 0,07
EURPLN 4,4828 0,14% 12 hénap 0,78 -0,50 0,30 -0,65 0,12
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,17 0,7bp cseh 1,48 3,8bp Kukorica 219.00 Arany 1840,42
német -0,45 0,3bp lengyel 1,25 -0,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,51 -2,6bp magyar 2,44 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 220,75 Ezist($/uncia) 27,45
spanyol 0,13 0,3bp roman 2,67 -0,3bp Brent koéolaj 61,16 Réz 8037,00
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2/8/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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