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e A vartnal jobbak lettek az ADP munkapiaci adatok az USA-ban
¢ Kamatdonté ulést tart ma az angol jegybank
¢ A vartnal gyengébb kiskereskedelmi forgalmi adatokat publikalt a KSH decemberre

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint a kiskereskedelmi lizletek forgalmanak volumene naptérhatastol megtisztitva 4%-
kal csdkkent éves szinten decemberben. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi izletekben
1,9%-kal nétt, mig a nem élelmiszer-kiskereskedelmi izletekben 9,3, az lzemanyag-kiskereskedelemben pedig
11,9%-kal csOkkent az értékesités naptarhatastol megtisztitott volumene 2019 decemeréhez képest.

Piaci attekintés

e Fix kamatozasu kdtvényaukcidkat tart ma az AKK. A felkinalt mennyiség a harom papirbél 70 Mrd forint
lesz.

e A megel6z6 napi jelentésebb hozamemelkedés utan tegnap stagnaltak a szintek az allampapirok
masodpiacan. A 3 éves hozam 1,05%-on, az 5 éves 1,47%-on a 10 éves pedig 2,43%-on &llt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban az ADP jelentés alapjan a korabbi 123 ezres becslés helyett csak 78 ezerrel csokkent a
maganszektorban foglalkoztatottak szama decemberben, januarban pedig 174 ezerrel bévilt. A konszenzus
csak 70 ezres ndvekedésre szamitott az év els6 hénapjaban.

Az USA-ban a szolgaltatéipari ISM index a decemberi 57,7-es értékrél 58,7-re emelkedett januarban.

Mario Draghi elfogadta a felkérést az olasz kormanyalakitasra. Ennek megfelel6en a kdvetkezé napokban
elkezdi a kormanyalakitasi egyeztetéseket a partokkal. Az olasz eszkdzdk jol fogadték a hirt, az olasz allampapirok
hozama 5-6 bazispontot csdkkent gyakorlatiiag az 6sszes lejaraton, az olasz tézsdeindex, pedig jelentésen
felllteljesitette a tobbi eurdpai piacot. Viszont a kormanyalakitds nem lesz kdnnyd, a lenagyobb olasz parlamenti
part az Ot Csillag elutasitja Draghi jel6lését, mert allaspontjuk szerint a technokrata kormanyok sosem hoztak jot
az olasz embereknek. A helyzetet tovabb bonyolitja, hogy bar a part elutasitja Draghi-t, de a megosztott parton
belll tdbben is hajlanddak tAmogatni Draghi kormanyalakitasat.

Kamatdonté lilést tart ma a BoE. A varakozasok szerint a monetaris kondiciokon nem fog valtoztatni a jegybank
és 10 bazisponton fogja tartani az alapkamatot. Ugyanakkor ma publikalja frissitett gazdasagi elérejelzését is a
jegybank, melynél a rovidtavu kilatdsok csdkkentése varhatd. Szintén ma kommunikalhat a jegybank a negativ
kamatok bevezetésének a lehetéségérdl, de ez tovabbra is olyan lehetséges eszkbznek tlinik, melyet nem szivesen
vetne be a brit jegybank. A negativ kamatnak akkor lett volna realis esélye, ha nem siker(lt volna a rendezett Brexit.

Nemzetkozi piacok

o Az el6z6 két nap er6s teljesitménye utdn megallt az amerikai piac emelkedése. Az S&P 500 0,1%-0s
pluszban zarta a szerdai kereskedést.

o Vegyesen teljesitettek tegnap az eurépai indexek. A FTSE100 0,1%-ot csdkkent, a CAC40 stagnalt, a
DAX 0,7%-ot, az olasz FTSE MIB 2,1%-ot emelkedett.
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e Gyenge teljesitménnyel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng, és CSI 300 indexek 1,1, 0,6,
és 0,2%-o0s csOkkenést mutatnak a nap végéhez kbzeledve.

o A WTI 56,2 dollarra nétt ma reggelre. A piac az OPEC igérete miatt emelkedik elsésorban: a kartell ugyanis
minden megtesz, hogy a keresleti oldal bizonytalansaga ellenére magasan tartsa az arakat a kinalat
mesterséges szlikitésével. A kdvetkezd honapokban ezért folytatddhat a készletek csdkkenése szerte a
vilagban. Az USA készletei 10 havi mélypontra estek, de Kina esetében is éves mélyponton van a k&olaj
tartalék nagysaga. A tegnapi EIA adat 994 ezer hord6 csdkkenést mutatott az USA nyersolaj tartalékaiban,
mig a benzinkészletek 4,5 millié hordéval néttek, de igy is 1%-kal az 6t éves atlag alatt van az Egyesiilt
Allamok benzinkészlete. Tegnap az amerikai birésagok engedélyt adtak egy irani tankhajé lefoglalasara,
mely 2 millié hordé olajat szallitott. A hir mutatja, hogy a Biden kormanyzat nem lesz feltétlenil tamogatoja
az Iran elleni szankciok feloldasanak.

e Az arany 1.825 dollarig sullyedt ma reggel, miutdn a 10 éves irdnyad6 kamat 1,15%-ra nétt, ami tavaly
marcius Ota a legmagasabb érték. Az ezust koruli spekulacié is gyorsan kifulladt, a reddites befektetéknek
nem sikerllt magasabb hajtaniuk az eziist arfolyamat. A januari munkaerdpiaci adatok azt mutatjak, hogy
javul a helyzet az USA gazdasagaban, aminek hatasara a befektetdk inkabb a kockazatos eszk6zok felé
fordulnak. Ez kedvezétlen az aranyra nézve is, mivel a nemesfémet féleg piaci valtozékonysag és recesszio
idején keresik a befekteték.

e Az 1,2-es tamaszszint letdrésével prébalkozik az EURUSD kurzusa. Ennek sikeres letérése esetén
begyorsulhatna a dollar er6sodése. Mig az olasz eszk6zok pozitivan fogadtak Draghi miniszterelnoki
felkérését, az EURUSD kurzusdban ez nem hozott valtozast, pedig egy technokrata olasz kormany
er@sithetné az eurot.

e Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
febr.4.  9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. -0.8% 0.45% -4%
febr. 4. 10:00 UK Ertékesitett autdk szama jan. -10.95%
febr. 4. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. -2.9% 1.2%
febr. 4. 13:00 UK BoE eszkozvasarlasi cél (milliard font) feb. 875" 875
febr. 4. 13:00 UK BoE kamatdontés feb. 0.1% 0.1%
febr. 4. 14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) jan. 847" 830
febr.4. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f/hét) an. 7 am” 4700
febr. 4. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség jan. d 45.7
febr.4. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) dec. 0.2% 0.2%
febr.4. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) dec. 1% 0.7%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
Az EURHUF kurzus tovabbra is a 200 napos 375 , - 375

mozgébatlagon tamaszkodik. Ma reggel 355,8- 370 370
on jegyzik a devizapart a bankkdzi piacon. 365 - 365
Magyar makrogazdasagi szempontbdl a 360 - 360
kereskedelmi  és  iparkamara  délelstti 395 - 355
rendezvényét érdemes figyelni, melyen tébbek 390 350
kozott felszolal Orban Viktor és Varga Mihaly is, gjg gjg
igy akar jelentésebb horderejli bejelentés is 335 335
elképzelhetbnek tinik az eseményen. Ma az 330 330
MNB varhatéan szinten hagyja a 0,75%-0s
@ S: ayl (970 325 325
kamatlabat a betéti tenderen. 320 320
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~ MA(20)  MA(30) — MA(200) — MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44.016,29 -0,19% EURUSD 1,2008 -0,23% HUF EUR usbD CHF GBP
S&P500 3.830,17 0,10% USDJPY 105,22 0,18% OIN 0,64 -0,48 0,08 -0,75 0,04
Nikkei225 28.341,95 -1,06% EURHUF 355,69 0,13% 1 hoénap 0,75 -0,57 0,12 -0,78 0,03
DAX 13.933,63 0,71% USDHUF 296,22 0,35% 3 hoénap 0,75 -0,55 0,19 -0,75 0,04
Shanghai 3.501,86 -0,44% CHFHUF 328,84 0,15% 6 honap 0,76 -0,52 0,22 -0,76 0,05
EURPLN 4,4909 0,10% 12 hénap 0,78 -0,51 0,30 -0,64 0,09
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,14 4,1bp cseh 1,37 2,3bp Kukorica 216.25 Arany 1825,19
német -0,46 2,5bp lengyel 1,20 1,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,59 -6,5bp magyar 2,43 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 224,75 Eziist($/uncia) 26,67
spanyol 0,13 1,0bp roman 2,73 3,7bp Brent koéolaj 7Réz 7842 50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ' ($/t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2/3/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0,35% Obp
3%
6h. 0,41% 1bp
12 h. 0,46% -2bp 2%
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5év 1,47% Obp
X . 0% . T '
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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