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¢ Nem valtoztatott monetaris politikajan a FED az USA-ban
o 4,2% volt a munkanélkiiliségi rata a tavalyi negyedik negyedévben

o Tovabb gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kdzleménye alapjan decemberben 4,3%-0s volt a munkanélkiliségi rata, igy az oktdber-decemberi
haromhavi atlag értéke 4,2% lett. Az adat kissé alacsonyabb lett az altalunk vart 4,3%-nal.

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kdtvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség a harom papirbol sszesen 75 Mrd
forint lesz.

e Nem valtoztak érdemben tegnap a hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,03%-on, az
5 éves 1,43%-on a 10 éves pedig 2,26%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Valtozatlanul hagyta stratégiajat az amerikai jegybank, és Powell nem siirgeti a valtoztatast. A jegybank sajat
elmondasa szerint addig nem terveznek valtoztatni, amig tovabbi jelentds elbrelépést nem mutat a gazdasag.

Az EKB tegnap verbalis intervenciot hajtott végre az euré er6sédésének megallitasa érdekében. Klaas Knot holland
jegybankar és az EKB kormanyzétanacsanak tagja szerint a jegybank szamara rendelkezésre allnak a szikséges
eszk6zOk az eurd erd8sddésének megadllitasa érdekében. Lehetséges eszkdzként a betéti kamat tovabbi
csokkentését nevezte meg a jelenlegi -50 bazispontos szintrél. A negativ kamatok rendkivil népszeritlenek az
eurdpai megtakaritok és a bankok kérében is, azonban az EKB egy korabbi elemzése azt mutatta, hogy egészen -
1%-o0s szintig a negativ kamatok haszna meghaladja az el6nyoket. Ugyanakkor természetesen az egyre negativabb
tartomanyban folyamatosan romlik a koéltség/haszon aranya. A piaci arazasok jelenleg a nyari hénapokra 5
bazispontos kamatvagast tartalmaznak.

A novemberi 0,6%-0s emelkedést kdvetden decemberben 0,3%-ot csdékkent év per év alapon a kiskereskedelmi
forgalom Japanban. Az elemz6k 0,5%-0s csdkkenésre szamitottak.

Nemzetkozi piacok

o Meglehetdsen gyenge teljesitménnyel zart az amerikai piac. Az S&P 500 2,6%-ot csOkkent, az esés pedig
széleskorl volt.

o Erbteljes esés jellemezte tegnap az eurépai részvénypiacokat is. A CAC40 1,2%-ot, a FTSE100 1,3%-
ot, a DAX 1,8%-ot zuhant.

e Massziv csdkkenéssekkel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225, a Hang Seng, és CSI 300 indexek
rendre 1,5%, 2,2% és 2,7%-0s minuszban kereskedik.

e A WTI 52,4 dollarig slllyedt ma reggelre, annak ellenére, hogy tegnap a varakozasokat meghaladéan, 9,9
milli6 hordéval csdkkent az USA nyersolaj készlete. A befektet6k aggddnak, hogy a Covid-19 miatti
keresletcsdkkenés begylrizik az arakba. Kinaban mar most gyengul a kereslet és a kommunista part
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felszdlitotta a lakossagot, hogy a februar masodik hetében kezd6dé Holdujév idején ne latogassak meg a
rokonsagot és a baratokat. Ez hatalmas nyersolaj keresletkiesést jelent, hiszen ilyenkor az azsiai orszag
harmada utra kell, ami tébb tizmillié hordd olaj elfogyasztasat jelenti. A tegnapi FED talalkozé nem okozott
meglepetést: a jegybank tovabbra is expanziv monetaris politikat folytat. A dollar er6s6dott, mig a
részvénypiacon jelentds esés volt, ami szintén visszafogta az olaj arat. A gazdasagi féleimek jelentésen
befolyasoljak a piaci aralakulast.

e Az arany 1.835 dollarig esett tegnap, ami elsésorban az erés dollarnak készénheté. A FED nem valtoztat
monetaris politikajan: marad tovabbra is a havi 120 milliard dollaros kotvényvasarlas és az alacsony
kamatszint. Az arany iranti kereslet gyenge volt az év elején a statisztikak szerint, a nemesfém aralakulasa
az egyik leggyengébb az elmult évekhez képest. A kamatlabszint, a redlkamatok és dollar ereje lesz a f6
meghatarozo tényez8, ugyanakkor a piac varja a fiskalis stimulus részleteit is.

e Az EURUSD tegnap 1,209 ala esett, azonban a dollar a negativ hangulatban altalanossagban is er6sodni
tudott.

e A f6bb amerikai és eurdpai hataridés indexek is minuszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan.28.  0:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 0.6% -0.5% -0.3%
jan.28.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata dec. 4.4% 4.4% 4.2%
jan.28. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges jan. -15.5
jan.28. 14:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - elézetes jan. -0.3% 0.7%
jan.28. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q4 33.4% 4.2%
jan.28.  14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f&/hét) jan. 900" 875
jan. 28.  14:30 US  Tartos munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) an. 5054 5088
jan.28. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jan. 4 43.7
jan.28. 16:00 us Leading indicators kompozit mutaté dec. 0.6% 0.3%
jan.28. 16:00 us Ujlakas épitések (ho/ho) dec. -11% 3.2%
jan.28.  16:00 US  Ujakas értekesitések (ezer/ho) dec. ga1” 868
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 42.74455 -0,77% EURUSD 1,2105 -0,05% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.750,77 -2,57% USDJPY 104,27 0,15% OIN 0,56 -0,47 0,08 -0,71 0,04
Nikkei225 28.197,42 -1,53% EURHUF 360,60 -0,01% 1 hoénap 0,75 -0,57 0,12 -0,78 0,03
DAX 13.620,46 -1,81% USDHUF 297,92 0,04% 3 hénap 0,75 -0,54 0,22 -0,74 0,04
Shanghai 3.505,18 -1,91% CHFHUF 335,04 -0,02% 6 hénap 0,76 -0,53 0,23 -0,72 0,04

EURPLN 45546 0,13% 12 hénap 0,78 -0,51 0,31 -0,66 0,08
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,02 -1,9bp cseh 1,31 1,8bp Kukorica 21550 Arany 1840,82
német -0,55 -1,3bp lengyel 1,14 -0,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,65 0,8bp magyar 2,26 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 231,00 Eziist($/uncia) 25,12
spanyol 0,07 0,0bp roman 2,70 0,5bp Brent koéolaj . Réz 7825.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

1/27/2021 valtozas , Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tbbbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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