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e CsoOkkentette az Eurézonara vonatkozé GDP elérejelzését az IMF
¢ Valtozatlanul hagyta a monetaris kondiciékat tegnap a jegybank

e Gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A varakozasokkal 6sszhangban nem valtoztatott a kamatokon a magyar jegybank. A kézleményben az 6vatos
monetaris politika fontossdgat hangsulyoztak elsésorban az inflaciés bizonytalansdg emelkedésével
Osszeflggésben. A kamatokat igy varhatdan tovabbra is stabilan igyekszik tartani a jegybanki minden részpiacon.
A jegybanki eszkdzvasarlasi program folytatddik, a jegybank ismételten a program rugalmassagat hangsulyozta.
Az Monetaris Tanacs emellett jelezte, hogy az egyes programjai keretében a kibocsatott likviditas atcsoportositasat
hajtja végre a fedezett hiteleszkdz fel6l az allampapir-vasarlasok iranyaba. Emellett készen allnak arra, hogy az
allampapir-vasarlasokat a tizévesnél révidebb lejaratu allampapirokra is kiterjesszék. Ez nem meglepd, hiszen a
leghosszabb lejaratok esetében sok sorozatnal a jegybanki vasarlasok mar kozelitik az 50%-os limitet.

Piaci attekintés

e Nem valtoztak érdemben tegnap a hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,03%-on, az
5 éves 1,43%-on a 10 éves pedig 2,22%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az EKB elkezdte néhany eurépai banknal a kimondottan kockazatos, nagy eladésodast lehetévé tevo
vallalati hitelek vizsgalatat. Az ugynevezett ,leveraged loan” termékeket els6sorban tarsasagi eseményekhez
hasznaljak, példaul fuzidk vagy kivasarlasok. Az EKB mar korabban felhivta a figyelmet arra, hogy kockazatosnak
itéli meg ezen a piacon zajl6 piaci folyamatokat és akar szigorubb t6kekdvetelményt is hajlandé bevezetni, hogy
visszaszoritsa ezt a gyakorlatot.

Az IMF 4,2%-ra csokkentette az idei évre vart GDP ndvekedést az Eurdézdnaban a korabbi 5,2%-rél. Ugyanakkor a
2020-ra vart visszaesést 8,3%-rol 7,2%-ra vették vissza. Féként az olasz és spanyol GDP visszaesési el6rejelzést
csokkentették a tavalyi évre vonatkozoan.

A korabbi hireknek megfeleléen Giuseppe Conte tegnap benyujtotta lemondasat, de varhatéan pénteken Ujabb
felhatalmazast kap, immaron a harmadik kormanyalakitasra. Jelenleg egyfajta tapogatdzasi fazis van, a hattérben
zajlanak az egyeztetések az uj koaliciorol.

Nemzetkozi piacok

o Gyakorlatilag valtozatlanul zartak a fobb amerikai indexek a tegnapi nap soran. A legrosszabb
teljesitményt az S&P 500 nyujtotta, ami kevesebb mint 0,2%-ot csdkkent.

e AFTSE 0,2%-ot a CAC40 0,9%-ot, a DAX 1,7%-ot emelkedett tegnap.

e Pozitiv teljesitménnyel folytatédik a hét Azsiaban. A Nikkei 225, a Hang Seng, és a CSI 300 indexek 0.3,
0.1 és 0.3%-0s emelkedést mutatnak.
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o A WTI koézeli hataridés ara 53 dollarig emelkedett, miutan tegnap az API jelentése szerint 5,27 millié
hordéval csokkent az USA nyersolaj készlete a mult héten. Ez a készletcsokkenés mar a hatodik egymast
kovetd heti esés lehet, ha az EIA adatok is megerdsitik. A piac figyeli a mai FED tanacskozast is, mivel a
FED kamatpolitikajardl is Uj részletek derlilhetnek ki. Az olajkereslet alakulasa a legfontosabb
bizonytalansagi tényezd, mivel a koronavirus jarvanyt egyelére nem sikerilt megallitani. Ekdzben Irak,
Oroszorszag és Libia is jelezte, hogy februarban visszafogja az exportkinalatot, ami kedvezd lehet az arak
alakulasara nézve.

e Azarany 1.850 dollar volt ma reggel, gyakorlatilag ez megegyezik a tegnapi arakkal. A figyelem a FED mai
dontésére iranyul, mivel ez meghatarozo lesz a kamatokra és a dollarra nézve. A piac nem szamit arra,
hogy Iényeges valtozas lesz a FED politikajaban: marad a rekordalacsony kamatszint és a havi 120 milliard
dollaros eszkdzvasarlas. A kommentarok viszont érdekesek lehetnek és ravilagithatnak arra, hogy milyen
feltételek mellett hajland6 a FED valtoztatni a politikajan. Az arany arfolyamara tovabbra is a realkamatok
és a dollar hat a leginkabb, amit meghatarozhat, hogy mekkora mértéki fiskalis 6szténzéprogram lesz az
Egyesiilt Allamokban.

e A Bloomberg értesulései szerint az EKB-nal részletes elemzésnek vetik ala az eurd dollarral szembeni
er6sddésének az okat és a vizsgalat eredményeit a kdvetkez6 monetaris politikai dontések alkalmaval fel
is hasznalhatjak. Mar maga a vizsgalat is jelzés az arfolyam szamara, miszerint az EKB nem ért egyet a
piaci értékitélettel, és mint ilyen verbalis intervencionak tekinthet6. Az EURUSD azonban nem nagyon
reagalt az EKB fel6l érkez6 hirekre, lényegében valtozatlan az arfolyam 1,216 kozelében. Ma a Fed
kamatdonté Ulését kovetd sajtotajékoztatd befolyasolhatia majd a kereskedést. A f6 kérdés, hogy a
jegybankelndk hogyan értékeli a késziilé fiskalis élénkitécsomagot.

e Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan. 27. 1:30 AU Fogyasztdi arindex (év/év) Q4 0.7% 0.7% 0.9%
jan.27.  2:30 CHN Ipari vallalatok profittdmege dec. 15.5% 20.1%
jan.27. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. -1.9%
jan.27. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) dec. 1% 1%
jan. 27.  20:00 us Fed kamatdontés jan. 0.25% 0.25%
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 43.507,13 0,74% EURUSD 1,2156 -0,03% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.849,62 -0,15% USDJPY 103,67 0,05% OIN 0,58 -0,48 0,08 -0,75 0,04
Nikkei225 28.635,21 0,31% EURHUF 359,83 0,12% 1 hénap 0,75 -0,56 0,13 -0,78 0,03
DAX 13.870,99 1,66% USDHUF 296,00 0,14% 3 hoénap 0,75 -0,54 0,21 -0,74 0,03
Shanghai 3.573,34 0,11% CHFHUF 333,87 0,17% 6 honap 0,76 -0,53 0,23 -0,72 0,04
EURPLN 45474 0,04% 12 hénap 0,78 -0,50 0,31 -0,69 0,08
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 1,03 0,5bp cseh 1,29 19bp Kukorica 21500 Arany 1850,90
német -0,53 1,7bp lengyel 1,15 -2,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,65 -3,1bp magyar 2,22 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 229,75 Eziist($/uncia) 25,42
spanyol 0,07 0,0bp roman 2,74 0,2bp Brent koéolaj 5 Réz 8008.50
*el6z6 napi adatok (forrés: Bloomberg) ($/hordo) ' ($/t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
1/26/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tbbbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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