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e Nem valtoztatott a monetaris kondiciokon az EKB tegnap
o Varhatéan tovabbra is maradnak a jarvanyuigyi korlatozasok az EU-ban

o Relative stabil maradt tegnap a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o Kicsit csokkentek tegnap a hozamok az allampapirok masodpiacan a hosszabb lejaratokon. A 3 éves
hozam 1,04%-on, az 5 éves 1,46%-on a 10 éves pedig 2,33%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A varakozasokkal 6sszhangban nem valtoztatott a monetaris kondiciokon az EKB tegnap. Az sem volt
varatlan, hogy Christine Lagarde a révidtavu lefelé mutaté kockazatokrdl beszélt a jarvannyal 6sszefiiggésben. Ami
viszont Uj elem volt, hogy a kézlemény és a sajtétajékoztatd is olyan lizeneteket tartalmazott mely alapjan az EKB
nem biztos, hogy felhasznalja a PEPP program teljes, 1.850 milliard eurds keretdsszegét. Erre Eurdpa szerte
néhany bazispontos hozamemelkedés volt tapasztalhaté az allamkotvények piacan.

Kdzben az EKB-nal megkezdték Uj modszerek kidolgozasat a pénzlgyi kondiciok mérésére. Elsésorban arra
keresnek megoldast, hogy az eszkdzvasarlasok és a negativ kamatok hatasat pontosabban mérhessék. A
monetaris tanacs a marciusi Ulésre varja a javaslatokat.

Az Europai Unié tagallamai tegnap a jarvanyhelyzetrél egyeztettek. Ez alapjan 6sszességében boris kép
rajzolddott ki, tovabbra is indokoltnak tartjak a jelenlegi intézkedések fenntartasat. Egyetértés alakult ki abban, hogy
a hatarokat nyitva kell tartani az Unién beliil, de a nem sziikséges utszasok korlatozasa indokolt lehet. A vakcina
utlevél kidolgozasat megkezdték, de errdl tul sok mindent nem tudtunk meg, ahogy az sem tlnik valdszinlinek,
hogy az union belll sikerul egységesiteni a jarvany elleni intézkedéseket.

A januari gyartéipari PMI index 49,7 pontra sullyedt Japanban, a szolgaltatéipari PMI index pedig 47,7-r6l 45,7-re
esett vissza. A gyenge teljesitmény részben az ujonnan felldangolé koronavirusnak tudhaté be, ugyanakkor a nyéari
és Oszi hénapok soran is sokkal gyengébb teljesitményt nyujtott a japan vallalati szektor mint a nyugati
versenytarsai.

Nemzetkozi piacok

e Az USA-ban a Dow Jones Industrial Average és az S&P 500 Index gyakorlatilag véaltozatlan maradt, a
NASDAQ Composite azonban 0,6%-ot emelkedett.

o Kisebb csokkenés volt jellemzd tegnap az eurdpai részvénypiacokon. A DAX 0,1%-ot, a FTSE100 0,4%-
ot, a CAC40 0,7%-ot csOkkent.

e Vegyes kereskedéssel zarul a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng Index 0,4 és 1,5%-0s cstkkenést
mutat, a CSI 300 Index pedig 0,1%-ot emelkedik a nap végéhez kdzeledve.

e A WTI 52,5 dollarig sullyedt, mivel egyre aggasztdbb hirek jénnek az olajkereslet révidtava alakulasarol,
illetve a dollar is er6s6dott a tobbi devizaval szemben. Kinaban az Uj koronavirus fert6zések szama mar
11. napon meghaladja a 100-at, raadasul nemcsak Hebei tartomany a fert6zések gocpontja, hanem
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Shanghai és koérzete is. A kinai hatdsagok megprobaljak megakadalyozni a jarvany kitérését, de a februar
kézepén esedékes Holdujév Gnnep idészakaban valdszinlileg sokkal kisebb utazéasi forgalom lesz, mint
amit korabban becslltek. Ez az id6szak a nyersolaj kereslet egyik csucspontja a vilag legnépesebb
orszagaban, mivel ilyenkor a lakossag jelentés hanyada a vidéken lévé rokonokhoz és baratokhoz utazik.
A korlatozasok miatt csak Hebei tartomanyban legalabb napi 100 ezer hordéval esett mar most a
benzinkereslet a becslések szerint. A koronavirus jarvany er6sddése és az oltasok lassusaga miatt a
révidtavu olajkereslet elégtelen lehet, ami a kolaj vilagpiaci aranak cstkkenését okozhatja.

e Adollar értékének emelkedése miatt az arany 1.861 dollarig esett ma reggel a piacon. A befekteték varjak
a Biden kormanyzat gazdasag élénkité csomagjat, ami lehetéveé teszi, hogy a d6c6gé amerikai nGvekedés
ismét lenduletet kapjon. Az aranyra tovabbra is a negativ redlkamatok jelentik a f6 hajtéerét. A fiskalis
stimulus kdvetkeztében, melyet a demokrata kormany tervez, emelkedhetnek a kamatok, de az inflacio is
néhet révid tavon, igy az intézkedéssorozat akar kedvezé is lehet az aranyra nézve. A vilag figyeli a
koronavirus jarvanyrol szol6 hireket is, egyelére ugy tiinik, hogy Azsiaban ismét néhet a fertézésszam, ami
névelheti az aggodalmakat és az arany iranti keresletet.

e A tegnapi EKB ulést kovetd sajtétajékoztaton Christine Lagarde annyit mondott, hogy figyelemmel kdvetik
az EURUSD arfolyam alakulasat, valamint felhivta arra az dsszefliggésre a figyelmet, hogy az erésebb
eurd alacsonyabb inflacidhoz vezethet. Viszont az, hogy a PEPP program 6sszege nem feltétlenul kerdl
majd teljes mértékben felhasznalasra mar erfsebb Uzenetnek szamitott. Mindkét tényezd az eurd
er6s6désének kedvezett, ennek hatasara 1,216-ra emelkedett az EURUSD arfolyam.

e Mind az amerikai, mind az eur6pai hataridds piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
jan.22.  0:30 JP Fogyaszt6i arindex (év/év) dec. -0.9% -1.3% -1.2%
jan.22.  1:30 JP Feldolgozadipari beszerzési menedzser index jan. d 50 " 49.7
jan.22.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 2.1%" 4% 2.9%
jan.22.  9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. " 58.3 g 57.2
jan.22.  9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. g 47 d 45
jan.22. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. i 552" 54.4
jan.22. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. i 46.4" 44.5
jan.22. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. i 57.5 4 53.6
jan.22. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes jan. i 49.4 4 45
jan.22. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jan. i 57.1 4 56.5
jan.22. 15:45 us Beszerzési menedzser index jan. i 55.3
jan.22. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jan. g 548" 53.4
jan.22. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (ho/hd) dec. -2.48% -1.94%
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 250,43 0,33% EURUSD 1,2159 -0,04% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3853,07 0,03% USDJPY 103,67 0,16% OIN 0,66 -0,48 0,09 -0,75 0,04
Nikkei225 2863145 -0,44% EURHUF 357,47 0,19% 1 hénap 0,75 -0,56 0,13 -0,78 0,03
DAX 13906,67 -0,11% USDHUF 294,00 0,22% 3 hénap 0,75 -0,54 0,22 -0,79 0,03
Shanghai 3606,75 -0,40% CHFHUF 331,97 0,21% 6 hoénap 0,76 -0,53 0,24 -0,73 0,04
EURPLN 45392 0,13% 12 hoénap 0,78 -0,51 0,32 -0,69 0,08
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,11 2,6bp cseh 1,27 0,0bp Kukorica 213,75 Arany 1860,38
német -0,50 3,3bp lengyel 1,22 49bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,69 6,7bp magyar 2,33 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 231,75 Eziist($/uncia) 25,50
spanyol 0,12 5,0bp roman 2,68 -13,8bp Brent kéolaj 54 Réz 802150
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2021.01.21 valtozas . Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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