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e Maradhatnak a lezarasok Németorszagban
¢ Tovabb emelkedett az olajar

o Erdsodott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Tovabb emelkedtek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,06%-
on, az 5 éves 1,49%-on a 10 éves pedig 2,22%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

felhasznalni. A lépéssel minden 65 év feletti illetve meglévé betegségben szenvedé allampolgarnak elérhetévé valik
az ellenanyag.

A kisebbségi olasz koaliciés partner a tegnapi kormanytlésen még nem dontott minisztereinek visszahivasarol. A
Matteo Renzi vezette part ma kés6é délutan, varhatéan piaczarast kovetéen dont arrél, hogy megvonja-e a
kormanytél a tamogatasat. A nyilatkozatok alapjan a kdzel 200 milliard eurés EU-s mentécsomag felhasznalasaba
akar nagyobb beleszdlast a part, és nem akarnak mindenképpen kilépni a koalicidbdl.

Angela Merkel szerint Németorszaghan még tovabbi 8-10 hét kemény lezarasra van szikség a jarvany
megfékezése érdekében, igy marciusban varhato6 az intézkedések lazitasa.

Az Eurépai gyogyszerfelugyelet januar 29-én donthet az AstraZeneca és az Oxford egyetem kdzdsen fejlesztett
Covid vakcinajardl, melyet Nagy-Britannidban mar az év elején jovahagytak. Az ujabb oltéanyag engedélyezése
felgyorsithatna az eurdpai oltasi programot, hiszen ebbdl a fajta vakcinabdl 400 milliora adott le megrendelést az
EU.

A kés6i fazisu brazil tesztek azt mutatjak, hogy a vart 80%-os hatékonysag helyett csak 50%-os hatékonysagot
mutat a kinai Sinovac altal fejlesztett oltdanyag. Ez jelent6sen elmarad az amerikai termékek 90% feletti
hatékonysagatol és csak éppen éri el a WHO 50%-0s kliszob értékét, ami felett effektivnek lehet nevezni egy
vakcinat.

Nemzetkozi piacok

o Pozitiv teljesitménnyel zartak az amerikai papirok. A Dow Jones Industrial Average 0,2%-ot emelkedett.
A ciklikus papirok emelkedését ellensulyozza a technoldgiai részvények konszolidacidja.

e A DAX0,1%-ot, a CAC40 0,2%-ot, a FTSE100 0,7%--ot csdkkent tegnap.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 1%-ot emelkedik, a Hang Seng Index
valtozatlan, a CSI 300 Index pedig 0,4%-ot csdkken.
o Az EURUSD arfolyam tegnap ismét emelkedett, és 1,222-ig ugrott a devizapar jegyzése.

e A WTI 53,6 dollar volt ma reggel a kdzeli, februari hataridére. Az emelkedés hatterében tovabbra is a szaudi
bejelentés all, mely szerint februarban és marciusban napi 1 millié hordéval csdkkenhet a kiralysag
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olajtermelése. A szaudi Aramco mar jelezte a legnagyobb vevéi felé, hogy csdkkenti februartdl a
szallitdsokat. Az API jelentése is hozzajarult az aremelkedéshez: az iparagi szervezet szerint 5,82 millié
hordéval esett az amerikai nyersolaj tartalék a mult héten, ami mar az 6tédik heti csdkkenését jelenti a
készleteknek. Ez az adat tovabb fiitdtte a kedélyeket. Az EIA adat ma lat majd napvilagot a délutani
6rakban. A koronavirus terjedése lehet az egyetlen tényez6, ami megallithatja ezt a hetek 6ta tartd nyersolaj
aremelkedést: az 0j, gyorsabban terjedé mutaciok mar tdbb orszagban is megjelentek. Kinaban és
Japanban is szigoritanak az intézkedéseken, Németorszag aprilisig korlatozasokat tarthat életbe.

e Az arany 1.855 dollar volt ma reggel, ami lényegében a tegnapi arszintnek felel meg. Az amerikai kamatok
csokkentek az aukciot kévetéen, a tizéves kétvényhozam 1,15% volt. Az arany piaci arazza az inflacio
emelkedését, a tavalyi év nagy emelkedése utan, amit a hatalmas pénzigyi élénkités okozott, idén ez vitte
lejjebb az arfolyamokat. Két FED kormanyzo, a st. louisi James Bullard és a bostoni Eric Rosengren szerint
meg nincs itt az ideje, hogy a FED lassitson az allampapir vasarlasi programjan, vagyis a monetaris
élénkités tovabbra is fennmarad. Azonban az inflaci6 megugrasa a FED szakért6i szerint is lehetséges
veszély, mivel hirtelen jelentds kereslet johet a piacra, ha a korlatozasokat feloldjak a vilagban.

o Az amerikai és az eurépai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan.13.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) dec. 8.6% 8.7%
jan. 13.  11:00 EMU Ipari termelés (év/év) nov. -3.8% -3.2%
jan.13. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. 1.7%
jan.13. 14:30 us Maginflacio (év/év) dec. 1.6% 1.6%
jan.13. 14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) dec. 1.2% 1.3%
jan.13.  20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) dec. -145.3 -143.5
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 44 246,56 -1,05% EURUSD 1,2213 0,05% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3801,19 0,04% USDJPY 103,66 -0,10% OIN 0,53 -0,48 0,09 -0,75 0,04
Nikkei225 28456,59 1,04% EURHUF 358,75 -0,09% 1 hénap 0,75 -0,55 0,13 -0,74 0,03
DAX 13925,06 -0,08% USDHUF 293,73 -0,14% 3 hénap 0,75 -0,55 0,22 -0,71 0,03
Shanghai 3598,65 -0,27% CHFHUF 331,54 -0,09% 6 hénap 0,76 -0,53 0,25 -0,70 0,03
EURPLN 4,5210 0,00% 12 hoénap 0,78 -0,51 0,33 -0,64 0,07
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,13 -1,7bp cseh 1,29 0,3bp Kukorica 208,50 Arany 185857
német -0,47 2,8bp lengyel 1,23 1,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,65 8,5bp magyar 2,22 5,0bp Buza (€/t, Euronext) 224,50 Eziist($/uncia) 25,51
spanyol 0,11 5,0bp roman 2,97 6,2bp Brent kéolaj 56,98 Réz 7975.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2021.01.12 valtozas Magyar referencia-hozamok
A% T = T oo
3h. 0,28% Obp
6h. 0,33% Obp 3%
12 h. 0,41% 1bp 2%
3év 1,06% 3bp 1%
5év 1,49% Sbp
. 0%
10 év 2,22% 5bp
15 év 2,45% Sbp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozd
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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