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e Csiitortokre varhato az uj USA elnok gazdasagi akcioterve
e Csokkent Kinadban az autéértékesitések szama

e Gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukcié lesz. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Tovabb emelkedtek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,03%-
on, az 5 éves 1,44%-on a 10 éves pedig 2,17%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA uj elnéke csutortokon fogja nyilvanossagra hozni gazdasagi akciétervét. ElImondasa szerint a valsag
orvoslasara tovabbi tébb trillié dollarra van szikség illetve ndvelni kell a lakossagi tamogatast, a munkanélkdili
segélyt, illetve a helyi dnkormanyzatok tamogatasat.

Egymas utdn harmadik éve csokkent az autdértékesitések szama Kinaban. 2020-ban 19,3 millio autét
ertékesitettek az orszagban, ami 2014 6ta a legalacsonyabb érték.

Nemzetkozi piacok

e Tovabb folytatddik a piaci rotaci. A NASDAQ 100 Index 1.6%-0s veszteséggel zarta a hétféi napot, a
ciklikus részvények ugyanakkor ismét sokkal jobban teljesitettek.

e Eurépaban a DAX és a CAC 40 is 0,8%-ot csokkent, mig a FTSE100 1,1%-ot esett.

e Pozitiv hangulatban folytatédik a kereskedés Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek 0,1,
1 és 2,9%-o0s emelkedést mutatnak a nap végéhez kdzeledve.

e A WTI 52,6 dollarig emelkedett a kdvetkez6, 2021. februéri hataridére. A Nemzetkdzi Energialigynodkseég
legfrissebb havi elemzése szerint az amerikai palaolaj termelék tdbbsége 50 dollar feletti WTI esetében
mar profitot termel, tehat elméletileg a mostani arnak mar hatnia kéne a WTI kindlatéra. A szezonalisan
kiigazitott amerikai olajtartalékok tovabbra is viszonylag magas szinten vannak, de az elmult hetek adatai
azt mutattak, hogy a készletszint, ha lassan is, de biztosan cs6kken. Emiatt a szakérték szerint a kdvetkezd
hetek készletszamai donték lesznek az aralakuldsra tekintettel. Az olajarak emelkedése mdgott tovabbra
is a szaudi lépés all leginkabb, emiatt a piac nem aggddik a téli tulkindlattél, s valdsziniileg az amerikai
készletek sem fognak néni a tulzott import miatt.

e Az arany 1.860 dollarig korrigalt az elmult két nap jelentds aresését kdvetéen. A piac tovabbra is a
magasabb amerikai kamatok miatt aggodik, a 10 éves hozam 1,15%-ra nétt. Ugyanakkor szakértdk
kiemelik, hogy a varhaté jelentds fiskédlis élénkités és az inflaci6 megugrasa segitheti az arany
aremelkedését. Az el6bbi miatt tovabbra is pénzb8ség lehet a piacokon, mig az inflacié ndveli a negativ
realkamatokat, mely kedvez§ az aranyra nézve. A dollar sem er8sddoétt tovabb, ami segitette a mostani
felfelé hato korrekcidt. Az erds dollar miatt ugyanis a befekteték eladdkka valnak az arany piacan, mivel a
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nemesfém ara mas devizakban emelkedik, ha a dollar arfolyama né a tdbbi devizaval szemben. A
kovetkezd napokban is ezért az amerikai kamatok és a dollar lesznek a leginkabb befolyasold tényezék a
piacon.

e Az EURUSD arfolyam tegnap letorte a 30 napos mozgdatlagot is, ahogy romlott a befektetéi hangulat.
Jelenleg 1,216 koril jegyzik az EURUSD-t a bankkozi piacon.

e Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel, egyedil a FTSE volt minuszban.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart

Ma nem jelenik meg fontosabb adat
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Rovid forintpiaci helyzetkép

A régiés devizak tegnap egyiitt gyengiilteka 375 - 375
romlé befektetéi hangulatban. Az EURHUF 370 370
arfolyam a révidtavi mozgdatlagokat attorve 361 365 - 365
folott nyitott ma reggel. Elsésorban nemzetkozi 360 360
hirek és események, illetve a dollar mozgasai ggg 1 ggg
befolyasoljak a hazai deviza kurzusat.
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 44.715,79 0,73% EURUSD 1,2162 0,09% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 3.799,61 -0,66% USDJPY 104,15 -0,11% O/N 0,55 -0,48 0,09 -0,75 0,04
Nikkei225 28.164,34 0,09% EURHUF 360,81 -0,16% 1 hoénap 0,75 -0,55 0,13 -0,74 0,03
DAX 13.936,66 -0,80% USDHUF 296,68 -0,22% 3 hénap 0,75 -0,55 0,22 -0,68 0,03
Shanghai 3.608,34 2,18% CHFHUF 333,39 -0,18% 6 honap 0,76 -0,52 0,25 -0,78 0,03
EURPLN 4,5203 -0,18% 12 hénap 0,78 -0,50 0,33 -0,68 0,08
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 1,15 3,1bp cseh 1,29 0,6bp Kukorica 203,00 Arany 185922
német -0,50 2,3bp lengyel 1,22 -1,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,56 3,4bp magyar 2,17 8,0bp Buza (€/t, Euronext) 218,00 Eziist($/uncia) 25,43
spanyol 0,06 1,7bp roman 291 -1,0bp Brent koéolaj 56,02 Réz 7864.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
1/11/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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