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e Szigoru lezaras jon Nagy-Britanniaban
o 4,4%-0s volt a hazai munkanélkiiliségi rata szeptember-novemberben
o Erdsodott tegnap a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kdézleménye szerint szeptember—novemberben a munkanélkiliségi rata 4,4%-os volt. A foglalkoztatottak
szama éves szinten 40,6 ezer fével csdkkent az id6szakban.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Dodntéen csdkkentek tegnap a hozamok az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 0,92%-on, az 5
éves 1,33%-on a 10 éves pedig 2%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A mai napon fog elddlni, hogy a demokratak vagy a republikanusok fogjak kontrollalni a szenatust az USA-
ban. Jelenleg 50-48 aranyban a republikanusok vannak tdbbségben, igy a demokrataknak mindkét széket meg kell
nyernitik Georgia-ban. Historikusan Georgia jellemzéen republikanus iranyba hajlott, idén azonban Trump
elvesztette az allam bizalmat és Biden-nek sikerilt gy6ztesként tavoznia.

Boris Johnson tegnap bejelentette Nagy-Britannia Ujabb, masfél hénapos lezarasat a fert6zdbb virustorzs altal
el6idézett gyors virusterjedés miatt. Az intézkedések februar kdzepéig tartanak, az iskolak digitalis tanrendre térnek
at, altalanos kijarasi tilalom 1ép életbe és lehetdleg térekedni kell az otthoni munkavégzésre. A bejelentés negativan
befolyasolja a piaci hangulatot, ugyanis egy erésebb gazdasagi visszaeséssel fenyeget, ugyanakkor nem volt
véaratlan, a hétvégén méar ismert volt, hogy Johnson ujabb zérlat bejelentésére készl.

Az EKB déntéshozdja, Pablo Hernandez de Cos véleménye szerint a jegybanknak meg kell fontolnia a hozamgdrbe
kontrol bevezetésének a lehetéségét. Hasonlé eszkdzt mar a japan és az ausztral jegybank is bevezetett, melyekkel
a hosszu kétvényhozamokra fogalmaznak meg elvart hozamszintet. Bar explicite hasonl6 jegybanki eszkozt az
EKB nem alkalmaz, de az eszkozvasarlasi programok végsé soron hasonlé hatast fejtenek ki.

Nemzetkozi piacok

e A tegnap délutani 6rakra alabbhagyott az eurdpai piacok lendilete, de még igy is sikerllt a pozitiv
tartomanyban zarni az indexeknek. A DAX 0,1%-ot, a CAC40 0,7%-ot, a FTSE100 1,7%-ot emelkedett.

e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 0,4%-ot csdkken, mig a Hang Seng és CSI
300 indexek 0,3 és 1,9%-0s pluszban kereskednek.

e A negativ jarvanyugyi hirek csak napon belll okoztak kilengést az EURUSD arfolyamaban, de ma mar
ismét emelkedik az arfolyam. A devizapart 1,226-on jegyzik a bankkdzi piacon. A mai amerikai
szenatorvalasztas kimenetele befolyasolhatja az EURUSD arfolyamot.

e A WTI 47,6 dollarig esett, miutan tegnap nem sikerllt az OPEC minisztereknek megallapodni a kartell
kovetkezd lépésérdl. A targyalasok ma folytatédnak. A hirek szerint ismét Szaud-Arabia és Oroszorszag
kozott volt ellentét, mivel az el6bbi orszag a januari 500 ezer hordé/nap termelésnévelés visszavonasat
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szeretné, mig Oroszorszag inkdbb ndvelné a termelést. A koronavirus jarvany terjedése miatt ismét
keresletcsdkkenés varhato a vilagban.

e Az arany nyolchetes csucsra, 1.942 dollarra emelkedett, melyben sokat segitett a dollar zuhanasa és a
rekordalacsony amerikai hozamok. Emellett ismét nétt a félelem a koronavirus terjedése miatt: a nagy-
britanniai mutans mellett a hirek szerint Dél-Afrika feldl is érkezik egy Uj varians. Az arany emelkedéséhez
hozzajarult az is, hogy a befektet6k ismét vasaroltak a nemesfémet: az SPDR Arany ETF-be 17,2 tonna
fizikai arany aramlott, ami a teljes alap mennyiségének a 1,5%-a. Ebbél jol latszik, hogy a befektetdk a
menekiléeszkdzoket keresték elsésorban az év elsd kereskedési napjan.

Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
jan.5.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata nov. 4.3% 4.5% 4.4%
jan.5.  9:55 GE Munkanélkiiliségi rata dec. 6.1% 6.2%
jan.5. 955 GE  Munkanélkiiliek szamanak véltozasa (ezer f6) dec. -39" 10
jan.5.  16:00 US  ISMfeldolgozéipari index dec. ' 575" 567
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 42.333,48 0,54% EURUSD 1,2260 0,10% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3.700,65 -1,48% USDJPY 102,94 -0,18% OIN 0,53 -0,50 0,08 -0,75 0,03
Nikkei225 27.158,63 -0,37% EURHUF 361,33 0,03% 1hoénap 0,75 -0,57 0,14 -0,78 0,02
DAX 13.726,74 0,06% USDHUF 294,72 -0,08% 3 hoénap 0,75 -0,55 0,24 -0,65 0,03
Shanghai 3.528,68 0,73% CHFHUF 334,55 -0,01% 6 hoénap 0,76 -0,53 0,26 -0,76 0,03
EURPLN 45577 0,05% 12 hénap 0,78 -0,50 0,34 -0,69 0,08
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0,91 0,0bp cseh 1,28 3,2bp Kukorica 200,00 Arany 194127
német -0,60 -3,5bp lengyel 1,21 -1,9bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,55 0,5bp magyar 2,00 -8,0bp Buza (€/t, Euronext) 214,25 Eziist($/uncia) 27,29
spanyol 0,02 -2,3bp roman 2,93 -3,0bp Brentkoolaj 50,02 Réz 7860,50
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
1/4/2021 valtozas Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0,28% Obp
3%
6h. 0,33% Obp
12 h. 0,38% -1bp 2%
3év 0,92% 22bp 1%
5év 1,33% -3bp
. 0%
10 év 2,00% -8bp
15 év 2,22% -3bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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