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e Sikeriilt megallapodasra jutni az USA-ban a 900 milliard dollaros koltségvetési élénkitésrol
o A vartnal magasabb lett a hazai foly6 fizetési mérleg tébblete a harmadik negyedévben

¢ A kockazatkeriilési izemmodd nyoman ismét gyengul ma a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Az MNB adatai alapjan a foly6 fizetési mérleg tobblete 752 millié euré volt a harmadik negyedévben, ami
magasabb lett a havi adatokbdl szamolhatd 125 millié eurdnal. A tdbblet a szolgaltatasok mérlegsoron bizonyult
magasabbnak az elézetesen kdzzétettnél.

Piaci attekintés

o Kissé csokkentek a hozamok pénteken az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 0,73%-on, az 5
éves 1,39%-on a 10 éves pedig 2,10%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Hosszas egyeztetést kovetéen sikeriilt megallapodasra jutni az USA-ban a 900 milliard dollaros
koltségvetési élénkitésrél. Az elvi megallapodast mar megkototték ma pedig a végsd simitasokat kdvetéen a
Képviselbhaz és a Szenatus is jovahagyhatja azt. A targyalasoknak a mult héten megjelent vartnal gyengébb
munkaerépiaci adat adott Gjabb lendiletet, mely alatamasztotta, hogy a jarvany masodik hullama is komoly
gazdasagi karokat okoz.

Az amerikai FDA a varakozasoknak megfeleléen pénteken zdld utat adott a Moderna vakcinajanak, igy akar ma
olthatnak is az oltdbanyaggal az USA-ban. Mivel Amerikdban mar két vakcina is jovahagyasra kerilt ez
felgyorsithatja a lakossag atoltdsanak idejét.

Nagy-Britannidban jelentés jarvanyiigyi szigoritasokat vezettek be, miutan a koronavirus egy uj, az
eddigieknél joval fert6zébb torzsét azonositottak. A virusok folyamatosan valtoznak, a Covid19-nek is mintegy
tucat valtozata ismert mar, azonban a most azonositott torzs a kezdeti vizsgalatok alapjan akar 70%-kal is fert6z6bb
lehet, vagyis csak az eddigieknél is szigorubb jarvanyugyi szabalyokkal, hosszabb tavon pedig vakcinaval lehet
megallitani a terjedését. Az Egyesllt-Kiralysagban csaknem 36 ezer Uj fert6zottet azonositottak egy nap alatt, mely
Uj rekordot jelent. Az Uj torzs elsésorban Londonban és Dél-Angliaban van jelen, ahol a jarvanyigy 4. fokozatat
rendelték el, mely mar az orszagon bellli utazast is erésen korlatozza és nagyrészt visszavontak az Gnnepekre
adott atmenetinek tervezett enyhitéseket is. Kozben egyre tdbb eurdpai orszag jelenti be, hogy megtiltia, vagy
legalabb is jelentdsen szigoritja a beutazast Nagy-Britanniabdl, kordinalt Unids szintli valasztol pedig ma sziilethet
doéntés, hogy ezzel prébéljak meg megakadalyozna az Uj virustorzs terjedését. A jarvanyugyi intézkedéseken tul
az egyhelyben toporg6 Brexit megallapodas is elszigeteli Nagy-Britanniat az EU-tél. Tovabbra sincs megéllapodas,
a vasarnapi hataridét ismét nem siker(lt tartani, de a targyalasokat ma is folytatjak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.21. 8:30 HU Foly6 fizetési mérleg (millio euro) Q3 -847.2 1245" 752
dec.21. 14:30 us Chicagéi Fed index nov. 0.83
dec.21. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - elézetes dec. -17.6 -17.3
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 40.682,95 -2,24% EURUSD 1,2198 -0,48% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.709,41 -0,35% USDJPY 103,57 0,26% OIN 0,51 -0,47 0,08 -0,71 0,04
Nikkei225 26.714,42 -0,18% EURHUF 360,83 0,90% 1 hoénap 0,75 -0,56 0,14 -0,73 0,02
DAX 13.370,98 -1,90% USDHUF 295,81 1,37% 3 hoénap 0,75 -0,54 0,24 -0,65 0,04
Shanghai 3.420,57 0,76% CHFHUF 333,29 0,92% 6 honap 0,76 -0,52 0,26 -0,76 0,03
EURPLN 4,5124 0,95% 12 hénap 0,78 -0,50 0,33 -0,71 0,11
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0,95 1,3bp cseh 1,25 -2,0bp Kukorica 193,75 Arany 1896,67
német -0,57 -0,1bp lengyel 1,25 -0,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,56 2,5bp magyar 2,10 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 208,50 Eziist($/uncia) 26,79
spanyol 0,04 1,4bp roman 3,00 -0,5bp Brent koéolaj 50,58 Réz 7985.00
*el6z6 napi adatok (forrés: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
12/18/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

