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¢ 3 honapos csucsra ugrott a friss munkanélkiiliek szama az USA-ban
e Tovabbra sincs megallapodas a Brexitrél

e A 200 napos mozgébatlag f6l6tt kereskednek az EURHUF-al

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi fix kamatozasu kdétvényaukcidkon az AKK dsszesen 120 Mrd forintnyi ajanlatot fogadott el. A 3,
az 5 és a 10 atlaghozam rendre 0,73%, 1,38% és 2,10% lett.

e Tovabbra sincs érdemi elmozdulas a hozamokban az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 0,75%-
on, az 5 éves 1,41%-on a 10 éves pedig 2,12%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban a heti friss munkanélkiili segélykérelmek szama 885 ezerre, 3 hénapos cstlicsra emelkedett. Az
emelkedés Osszefligg azzal, hogy itt is egyre tébb helyen kényszerlilnek lezarasokra a jarvany miatt, elsésorban
Kaliforniaban és lllinois allamban. A kedvezétlen munkanélkiliségi adat kapcsan ismét felerésodtek a fiskalis
élénkités jévahagyasaval kapcsolatos spekulaciok.

Ursula von der Leyen és Boris Johnson is arrél beszélt, hogy tovabbra is jelentds ellentétek vannak a Brexit
kapcsan és, hogy akar rendezetlen Brexit is johet, ha a masik nem enged az allaspontjan. A piac ugyanakkor
mar nem reagal ezekre a fejleményekre, inkabb a targyalasi poziciot javitani akaré hiteltelen kijelentésnek tartjak
ezeket.

Kamatdonté llést tartott tegnap a BoE. A varakozasoknak megfeleléen a brit jegybank sem a kamatokon, sem
az eszkdzvasarlasi programon nem valtoztatott. A déntés meghozatalanal azzal a feltételezéssel éltek, hogy januar
1-t6l szabad kereskedelmi megallapodas lép életbe az EU és Nagy-Britannia kozott. A kdzlemény kitér arra, hogy
sziikség esetén a jegybanknak tovabbi eszkdzdk allnak rendelkezésre. Bar a kdzlemény nem részletezi, de ez
valoszinlileg a negativ kamat bevezetésének és az eszkdzvasarlasok kibdvitésének a lehet8ségét jelenti
rendezetlen Brexit esetére. A koronavirus vakcinatdl a lefelé mutaté gazdasagi kockazatok csdkkenését varja a
jegybank.

A japan fogyasztéi arak a varakozasoknal (-0,8%) nagyobb mértékben estek vissza, 0,9%-kal csbkkentek.

A BoJ a mai Ulésén nem nyult a monetaris kondiciokhoz, viszont a vallalkozasok likviditasat biztositd
eszkodzrendszer fennallasanak hataridejét fél évvel kitolta.

Nemzetkozi piacok

o A Dow 0,5%-ot, az S&P 0,6%-ot, a Nasdaq pedig 0,8%-ot emelkedett tegnap. Ezzel az S&P és a Nasdaq
is Uj térténelmi csucsra emelkedett.

e Vegyesen teljesitettek tegnap az eurépai részvényindexek. A FTSE100 0,3%-ot csdkkent, a CAC40
oldalazott, a DAX pedig 0,8%-ot emelkedett.

e Azsiaban csokkentek az indexek: a Nikkei 0,2%, a Hang Seng 1%, a Shanghai index pedig 0,3%-kal.
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e A WTI 48,2 dollarig sullyedt ma reggelre, ami kismértékben alatta marad a tegnapi araknak. A befektetk
a koronavirus jarvany terjedésére és a vakcinahirekre figyelnek elsésorban. Jelentés kd&olaj
keresletnovekedésre szamitanak a kereskeddk a jové év masodik felétdl, ha sikertlt nagy témegben oltani
a fejlett orszagok polgarait. A légi kézlekedés Ujra indulasa nagy lendiiletet adhat az olajfogyasztasnak, de
a kereslet lassu névekedése varhaté addig is. A 900 milliard dollaros fiskalis 6sztonzé csomag utolsé
részleteir6l most egyeznek meg az amerikai képviselék, ami szintén el8segitheti az olajkereslet
emelkedését. Sokak szerint ugyanakkor a piac megel6legezte a bizalmat és a 10 hénapos csucson [évd
olajarak nem tikrozik a realitasokat.

e Az arany 1.881 dollarig emelkedett ma reggel, ami részben a gyenge dollarnak, részben pedig annak
készbnhetd, hogy az amerikai koltségvetési csomag elfogadasa nagyon kozel kerilt. A kongresszusi
képvisel6k most végzik az utolsd simitasokat, és varhatéan a mai napon elfogadasra keril a fiskalis
0sztdnzd program. A FED heti dontése és Jerome Powell jegybankelndk szavai is segitették az aranyar
emelkedést. Az USA jegybankja tovabbra is fenn kivanja tartani az alacsony kamatok politikajat akar
evekig, mig az eszkdzvasarlasi program is még egy jo darabig kitart. Ez kedvez6 taptalajt biztosit egy
tovabbi szarnyalasnak, tehat a nemesfém kurzusa tovabb néhet.

e Tegnap 1,227 folott is jart az EURUSD arfolyam. Ma reggelre némi korrekciot kovetdéen 1,224 -re sillyedt
az arfolyam jegyzése. Az EKB bels6 tanulmanya szerint a legfontosabb faktor ami az euré erdsddését
okozza a vilaggazdasag gyors névekedése, errél az EKB igazgatdsagi tagja, Isabel Schnabel beszélt.

e Mind az amerikai, mind az eur6pai hataridds piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec. 18. 0:30 JP Fogyasztdi arindex (év/év) nov. -0.4% -0.8% -0.9%
dec.18. 4:13 JP BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) dec. -0.1% -0.1% -0.1%
dec.18. 8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) nov. 5.8% 2.4% 2.4%
dec.18. 8:00 GE Termel6i arindex (év/év) nov. -0.7% -0.6% -0.5%
dec.18.  10:00 GE  IFO Gzleti hangulatindex dec. = 907" 90
dec.18. 14:30 us Foly¢ fizetési mérleg (milliard dollar) Q3 17054 -187
dec.18. 16:00 us Leading indicators kompozit mutaté nov. 0.7% 0.5%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 41 952,18 -0,32% EURUSD 1,2261 -0,06% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3722,48 0,58% USDJPY 103,56 0,44% OIN 0,55 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 26 763,39 -0,16% EURHUF 355,87 0,15% 1 hénap 0,75 -0,58 0,16 -0,73 0,03
DAX 13677,11 0,07% USDHUF 290,25 0,24% 3 hénap 0,75 -0,54 0,24 -0,79 0,05
Shanghai 3394,90 -0,29% CHFHUF 327,89 0,13% 6 honap 0,76 -0,52 0,26 -0,74 0,04
EURPLN 4,4388 -0,04% 12 honap 0,78 -0,50 0,33 -0,70 0,11
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,93 1,7bp cseh 1,27 -2,0bp Kukorica 192,75 Arany 1879.90
német -0,57 -0,3bp lengyel 1,25 0,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,54 0,4bp magyar 2,12 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 207,25 Eziist($/uncia) 25,73
spanyol 0,03 0,5bp roman 3,04 -0,7bp Brent kéolaj ’ Réz 7920,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.12.17 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,29% Obp .
6h. 0,34% -1bp S
12 h. 0,43% -3bp 2%
3év 0,75% Obp 1%
5év 1,41% 1bp
0%
10 év 2,12% 2bp
15 év 2,28% 1bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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