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e Nagyot nétt a német gazdasagi hangulatindex novemberben
e 896 millié eurd volt a kiilkereskedelmi tobblet oktéberben a KSH szerint

e Ismét er6sodik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint a kiilkereskedelmi mérleg tdbblete oktdéberben 896 millid eurdt tett ki az elézetes
adatok szerint. Az export euréban szamitott értéke 1,5, az importé 6,8%-kal csOkkent éves szinten.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét és valtozoé kamatozasu kdtvényaukcidt tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15,
illetve 20 Mrd forint lesz.

e Tovabbra sem valtoztak érdemben a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves
hozam 1%-on, az 5 éves 1,56%-on a 10 éves pedig 2,25%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Boris Johnson ma Briisszelbe utazik annak érdekében, hogy Ursula von der Leyen-nel egyeztessen a Brexit
megallapodasrol. Arra minimalis esély mutatkozik, hogy a tervezett kozos vacsora alatt sikeriljon megoldaniuk a
tovabbra is fennallé kulonbségeket, ennek medfeleléen erés a pesszimizmus a megallapodassal kapcsolatban.
Ugyanakkor a targyalasok esetleges folytatasardl megallapodhatnak, igy kénnyen elképzelhetd egy olyan
szcenario, hogy a holnap kezd6dé két napos EU csucson a Brexit kérdés mégsem kerll napirendre, hanem egy
rendkivili EU csucson ddontenek majd a kérdésben. A végs6, december 31-i hataridé meghosszabbitasat tovabbra
sem kezdeményezték a britek.

Varatlanul nagyot ugrott a tegnap délel6tt megjelent német ZEW hangulatindex. A kilatasok részindexe a
korabbi 39 pontrdl 55 pontra emelkedett novemberben, jelentésen felilmulva a 46 pontos varakozast. Az emelkedés
mdgott valdszinlleg a vakcindk okozta optimizmus jatszott szerepet. A gazdasag jelenlegi megitélésére vonatkozé
komponens, ugyanakkor a vartnak megfeleléen enyhén romlott, s -64,3 pontrdl -66,5 pontra csokkent az index
értéke.

Hollandiaban az Unnepi id&szakra is meghosszabbitottak az érvényben Iév6 részleges lezarast, s6t akar még
szigoritas is johet az év végén a jarvanyadatok miatt. Franciaorszagban megtorpanhat a megkezdett lazitasi
folyamat, mert a fert6zottek szama magas szinten stabilizalédott. Felmerilt, hogy a lazitas kévetkez8, december
15-t6l esedékes lépését halasztjak el, vagy Uj kijarasi korlatozasok jonnek, de déntés egyelére még nem sziletett.

Az oktéberi 0,5%-rél -0,5%-ra csokkent az inflacié Kinaban novemberben. A konszenzus 0%-ra szamitott. A
maginflacié érdekes médon mar 6tédik hénapja valtozatlan, 0,5%.

Nemzetkozi piacok

e Tovabb folytatédik a részvénypiaci rally a tengerentulon, a f6bb indexek 0,3-0,5%-0s pluszban zartak.

e Oldalaztak tegnap az eurépai indexek. A FTSE100 és a DAX is 0,1%-nal kisebb mértékben emelkedett,
mig a CAC40 0,2%-ot csokkent.
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e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng indexek 1,3 és 0,6%-0s
pluszban kereskednek, a CSI 300 Index pedig 1,3%-ot csokken.

e A tegnapi eseménytelen napot kdvetéen ma reggel ismét felpattant az EURUSD arfolyam, igy ma reggel
ismét 1,213 koérll jar az arfolyam. A devizapar szempontjabél a kévetkezd par nap kulcsfontossagunak
igérkezik az EKB holnapi tlése és a csutoértdk-pénteki EU csucs kapcsan.

o A WTI 45,7 dollarig emelkedett ma reggel, annak ellenére, hogy tegnap az API jelentése szerint 6,44 millié
hordoéval nétt az USA benzinkészlete, ami aprilis 6ta a legmagasabb érték. A mai szélesebb kori EIA adattol
2 millié hord6 ndvekedést var a piac. Ez azt jelentheti, hogy az USA-ban lassul a fogyasztas, ami elsésorban
a jarvanyhelyzet és a gyenge gazdasagi aktivitas miatt van. Az EIA szerint az idei termeléscsdkkenés
elérheti a napi 910 ezer hordét az Egyesiilt Allamokban, ami meghaladja a korabban vart 860 ezer hordét.
Az arak emelkedéséhez hozzajarult, hogy az iraki Kirkuk térségében militansok két kutat is megtamadtak,
ami ravilagit arra, hogy jelent8s a fesziltség Irakon bellil.

e Az arany 1.858 dollarig esett, miutan a hirek szerint az Egyesiilt Alamok kormanya is meg fogja adni az
engedélyt a Pfizer és a Biontech koronavirus vakcinajara. Ezt eddig csak Nagy-Britannia tette meg. Bar az
oltds nem ment at a teljes 3. fazison, a vilag nagyon varja a fert6zés elleni vakcinat. Steven Mnuchin
pénzigyminiszter bemutatta Nancy Pelosinak, a képvisel6haz szoévivéjének az 0j, 916 milliard dollaros
0sztdnzd csomagot. Ez jelentds attdrésnek tekintheté a megel6z6 hdnapok huzavonaja utan, igy varhatéan
lesz déntés az Egyesilt Allamokban errél a jelentds fiskalis dsztdnzésrél. Az arany fundamentumai
tovabbra is erések, a jelentés monetaris és fiskalis élénkitések az aranyra is kedvez6 hatassal lehetnek. A
piac azt varja, hogy a redlkamatok évekig alacsony szinten maradnak, ami az arany felé tereli a
befektetdket.

e A f6bb amerikai és eurépai hataridés indexek is pluszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
dec.9. 0:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) okt. -11.5% -11.2% 2.8%
dec.9. 2:30 CHN  Fogyasztoi arindex (év/év) nov. 0.5% " 0% -0.5%
dec.9.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) nov. " -6% " 8%
dec.9. 800 GE  Foly6 fizetési mérleg (milliard eurd) ok. ' 252" 21" 225
dec.9. 800 GE  Kilkereskedelmi mérleg (milliard euro) ok. 206" 185" 194
dec.9. 8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg okt. 2.3% 1.3% 0.8%
dec.9. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millio eurd) - elézetes okt. 1140.2 896
dec.9. 11:00 HU Allamhéaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) nov. i -2604
dec.9. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések dec. -0.6%

dec.10. 8:00 UK Ipari termelés (év/év) okt. -6.3% -6.4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 3965597 1,17% EURUSD 1,2132  0,23% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3702,25 0,28% USDJPY 104,22 0,06% OIN 0,64 -0,47 0,08 -0,71 0,04
Nikkei225 26817,94 1,33% EURHUF 358,17 -0,24% 1 hénap 0,75 -0,55 0,15 -0,65 0,03
DAX 13278,49 0,06% USDHUF 295,24 -0,45% 3 hénap 0,75 -0,54 0,23 -0,64 0,03
Shanghai 337196 -1,12% CHFHUF 332,47 -0,36% 6 hénap 0,76 -0,52 0,25 -0,74 0,04
EURPLN 4,4509 0,03% 12 hénap 0,79 -0,50 0,34 -0,68 0,11
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,92 -0,5bp cseh 1,28 -0,2bp Kukorica 187,25 Arany 186117
német -0,61 -2,5bp lengyel 1,36 0,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,59 -2,0bp magyar 2,25 0,0bp Buaza (€/t, Euronext) 201,50 Eziist($/uncia) 24,31
spanyol 0,03 -2,4bp roman 3,31 -0,2bp Brent kdolaj 4 Réz 7699,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
2020.12.08 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,29% Obp e
6h. 0,35% Obp L
12 h. 0,49% Obp 2%
3év 1,00% Obp 1%
5év 1,56% -1bp
. 0%
10 év 2,25% Obp
15 év 2,36% -3bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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