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e A vartnal kedvezébben alakultak a heti munkanélkiiliségi adatok az USA-ban
e Jol alakult a hazai ipari termelés oktéberben a KSH szerint

o Kissé erdsodott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnal jobban alakultak az oktéberi ipari termelési adatok. A KSH szerint a munkanaphatastél megtisztitott
éves index 2,7%-0s emelkedést mutatott, meghaladva az altalunk vart 0,5%-ot. A szezonalisan és munkanappal
kiigazitott adatok alapjan az el6z6 hénaphoz képest a bdvilés 2,8%-os volt.

Piaci attekintés

e Ategnapi aukcidokon az AKK 6sszesen 110 Mrd forintot fogadott el a benyujtott ajanlatokbdl. Az atlaghozam
a 3, az 5 és a 10 éves papirok esetében rendre 1%, 1,56% és 2,25% lett.

e Lassan tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves
hozam 1%-on, az 5 éves 1,54%-on a 10 éves pedig 2,24%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban a vart 775 ezer f6 helyett csupan 712 ezren jelentkeztek munkanélkili segélyért az el6z6é héten. A
csokkenés a munkaer@piac tovabbi javulasardl tesz tanubizonysagot, ugyanakkor szamos allam jelentett problémat
a segélykérések feldolgozasaval és az adatok dsszegyjtésével.

A demokrata vezet6ség utan a republikanus vezetoség is tamogaté hangon beszélt a héten bejelentett $900
milliardos koltségvetési tervezetrél. Mitch McConnell szerint j6 iranyba haladnak a targyalasok, és Trump szerint
is kdzel jarunk a megallapodashoz.

Ujabb fével béviilt a Federal Reserve kormanyzoétanacsa. A hét tagu testiiletben mar csak egy lresedés maradt,
miutan a szenatus a tegnapi napon jévahagyta Christopher Waller kinevezését..

A Bloomberg friss elemzéi felmérése alapjan a jovo csiitortoki EKB lilésen a kamatkondicidokon varhatéan
nem valtoztat a jegybank, ugyanakkor a PEPP programot a jelenlegi 1350 milliard eurérél 500 milliard
eurdval novelhetik, futamidejét pedig jovo év végéig hosszabbithatjak meg. Az elemz6k donté tobbsége (94%)
szamit a TLTRO program meguijitasara is. Jellemz&en 6-8 hdnapos meghosszabbitasra szamitanak illetve, hogy
kamat és futamidé tekintetében is az eddigieknél is kedvezébb feltételekkel lehet majd igénybe venni.

A vart 0,2% helyett 1,8%-kal bévilt oktdberben év/év alapon a német ipari rendelésallomany.

A CAAM elbzetes szamai alapjan novemberben 11,1%-kal emelkedett év per év alapon a kinai autéértékesitések
szama. A személygépjarm{ értékesitések 9,3%-kal emelkedtek.
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Nemzetkozi piacok

e A tegnapi napon pozitiv hangulat jellemezte a piacokat egészen az utolsé fél 6raig. A Dow Jones Industrial
Average és a Nasdaq Composite 0,3% és 0,2%-0s pluszban zartak, az S&P 500 index pedig kevesebb
mint 0,1%-ot csdkkent.

o Visszafogott cstkkenés jellemezte tegnap az eurépai részvénypiacokat. A DAX 0,5%-ot, a CAC40 0,2%-
ot cs6kkent, mig a FTSE100 0,4%-ot emelkedett.

e Vegyes kereskedéssel zarul a hét Azsiaban. A Nikkei 225 Index 0,2%-ot csdkken, a Hang Seng és CSI
300 indexek 0,2%-ot emelkednek.

e A WTI 46,2 dollarig emelkedett, miutan tegnap az OPEC megallapodott arrdl, hogy a kartell és a vele
szovetséges allamok 500 ezer hordd/nappal emelik a termelést januar 1-ét6l. A megallapodas egy hénapra
szOl és azt kdvetben az olajtermel6 orszagok vezet6i Ujratargyaljak az egyezséget. Ez az alku az
elézeteshez képest valamennyire negativabb, hiszen eredetileg Szaud-Arabia 3 hoénappal akarta
elhalasztani a termelés 1,9 millid6 hordé/nappal valé névelését, azonban messze nem annyira rossz, mint
amire a piac elézetesen szamitott. Az olaj hataridés gorbéje egyébként sz(kuilé egyensulyt araz, ami azt
jelenti, hogy a kereslet varhatéan meghaladja a kinalatot a kévetkez6 honapok soran, és a kéolajkészletek
csokkenhetnek a jévGben.

e Azarany 1.841 dollar volt ma reggel, ami a tegnapi arszintnek felel meg. A piac reménykedik, hogy az USA
hamarosan elfogadja az Uj 6szténzé csomagot. A dollar gyengesége is lendiletet adott a nemesfémnek,
mig az arany ETF-ekbdl tovabb aramlik kifelé a téke. Segithet az aranynak az is, ha a viszony Kinaval
elmérgesedik: a tervek szerint a kinai cégek egy része eltlinhet a t6zsdékrél, ha a szabalyozé elfogadja a
torvényt, ami kotelezi a kinai cégeket a pénziigyi beszamoloéik auditjara. Erre tébb kinai cég, mint az Alibaba
vagy a Baidu nem hajlandé a hirek szerint. A geopolitika lehet az egyik f6 az arfolyamra haté mozgatéragé
a kovetkezd hetek soran.

e Az EURUSD tovabb folytatta emelkedését és 1,216-ig emelkedett. Ez egy kisebb ellenallast jelent, hiszen
2018 év elején lokalis mélypontok alakultak ki ezen a szinten, melyek most kisebb ellenallast jelenthetnek.
Er6s ellenallas 1,25-nél l1athato.

o Vegyes képet mutattak ma reggel a hataridés piacok. Az amerikai indexek és a FTSE pluszban, a DAX
és a CAC minuszban volt.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec. 4. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) okt. -1.1% 0.2% 1.8%
dec.4. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) okt. -1.0% 0.5% 2.7%
dec. 4. 10:00 UK Ertékesftett autok szama nov. -1.61%
dec.4. 14:30 us Atlagos érabérek nov. 4.5% 4.2%
dec.4. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) nov. 906" 540
dec. 4. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) nov. g 38 g 45
dec.4. 14:30 us Nem-mez8gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) nov. 638" 475
dec. 4. 14:30 us Aktivitasi rata nov. 61.7% 61.7%
dec.4. 14:30 us Kiilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) okt. -63.9 -64.8
dec. 4. 14:30 us Munkanélkiliségi rata nov. 6.9% 6.8%
dec.4. 14:30 us Tisztitott munkanélkuliségi rata nov. 12.1%
dec.4. 16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) okt. 1.3% 1.3%
dec.4. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) okt. 1.1% 0.8%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 38930,29 0,58% EURUSD 1,2161 0,14% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3666,72 -0,06% USDJPY 103,91 0,07% O/N 0,60 -0,47 0,08 -0,71 0,04
Nikkei225 26 751,24 -0,22% EURHUF 358,63 0,42% 1 hénap 0,75 -0,54 0,15 -0,63 0,04
DAX 13 248,37 -0,03% USDHUF 294,90 0,27% 3 hénap 0,75 -0,53 0,23 -0,63 0,04
Shanghai 3444,58 0,07% CHFHUF 330,97 0,31% 6 hoénap 0,76 -0,51 0,26 -0,74 0,06
EURPLN 4,4692 -0,01% 12 hénap 0,79 -0,49 0,33 -0,68 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,91 -3,0bp cseh 1,27 0,0bp Kukorica 189,25 Arany 184268
német -0,56 -3,7bp lengyel 1,30 1,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,60 -3,0bp magyar 2,24 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 203,25 Eziist($/uncia) 24,24
spanyol 0,07 -3,2bp roman 3,29 0,3bp Brent kéolaj 49,56 Réz 7674,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.12.03 valtozas Magyar referencia-hozamok
L R
3h. 0,29% Obp
6 h. 0,35% Obp 3%
12 h. 0,49% 1bp 2%
3év 1,00% Obp 1%
5év 1,54% 3bp
. 0%
10 év 2,24% 4bp
15 év 2,40% 1bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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