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e Mégis lehet fiskalis csomag az USA-ban
o A vartnal gyengébben alakultak az oktéberi kiskereskedelmi forgalmi adatok a KSH szerint
o Tegnap gyengiilt a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnal gyengébben alakultak az oktéberi kiskereskedelmi forgalmi adatok. A forgalom volumene
naptarhatastdl megtisztitva 1,9%-kal mérséklédott éves szinten. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelmi izletekben 1,2%-kal nétt, mig a nem élelmiszer-kiskereskedelmi uzletekben 1,2, az izemanyag-
kiskereskedelemben pedig 10,5%-kal csdkkent az értékesités naptarhatastél megtisztitott volumene.

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kétvényaukciokat tart az AKK. A 3, az 5 és a 10 éves papirbdl dsszesen 80 Mrd forintnyit
kinalnak megvételre.

o Enyhén emelkedtek a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1%-on, az
5 éves 1,51%-on a 10 éves pedig 2,20%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban 307 ezerrel béviilt a maganszektorban foglalkoztatottak szama az ADP novemberi felmérése
alapjan. A virus terjedése és a részleges lezarasok fényében a novemberi adat kisebb megnyugvasra ad okot,
noha elmaradt az elemzdk altal vart 440 ezres értéktdl.

Publikalasra keriilt a decemberi Bézs konyv az USA-ban. A legtdbb jegybanki kérzet moderalt novekedésrél
szamolt be, négy kdrzetben azonban 0% koril alakult a gazdasagi ndévekedés. Szinte az 6sszes kdrzetben tovabb
emelkedett a foglalkoztatott szama, a névekedés mértéke azonban meglehetésen alacsony volt.

A kedden bejelentett 900 milliardos koltségvetési tervezetet eredetileg 9 szenator és az 50 képvisel6bdl allo
Problem Solvers Caucus tamogatta. A tegnapi nap tovabbi 3 republikanus szenator fejezte ki tamogatasat,
csakugy, mint a demokrata vezet8ség. Nancy Pelosi és Chuck Schumer is j6 6tletnek tartja, hogy a targyalasok
ezen tervezet mentén haladjanak. A csomag négy f6 elembdl tevédik dssze. A kisvéllalatokat tamogatd PPP és
CDFI programok Ujabb $300 milliardot kapnanak. A rendkivili $300 per hét munkanélkili segély tovabbi harom
hénappal marcius végéig kerliine meghosszabbitasra, ami tovabbi $180 milliardba keriilne. Az allamok és helyi
onkormanyzatok $160 milliardos segélyt kapnanak, az oktatasra pedig tobb mint $80 milliardot forditana a program.

Bar az eurdpai orszagok tobbsége az év végi Unnepekre vald tekintettel lazit év végén a jarvanylgyi
intézkedéseken, tébbek kozott Ausztria is, azonban tobb orszagban is a jarvanyhelyzet ezt nem teszi lehetévé.
Németorszagban januar 10-ig meghosszabbitottak az intézkedéseket és legkdzelebb csak januar elején fogjak
azokat felUlvizsgalni. Olaszorszagban december 21 és januar 6 kozott megtiltiak a kaldonbdzd régiok kozotti
mozgasokat, hogy akadalyozzak a virus terjedését, egyébként pedig brit mintdra egy 3 szintl régidkra szabott
rendszerre térnek at, melyben a régidk fert6zottsegetdl figgenek a jarvanylgyi intézkedések. A spanyolok csak
kisebb mértékben lazitanak, az év végi tnnepen 10 f6ig engedélyezik a csaladi 6sszejoveteleket és csak késdbb
Iép életbe az éjszakai kijarasi tilalom is.

A Caixin altal publikalt kinai szolgaltatéipari PMI index az 56,4-es konszenzust meghaladva 56,8-rél 57,8 pontra
emelkedett novemberben.

A végleges japan szolgaltatéipari PMI index is tovabb javult, noha a teljesitmény tovabbra is meglehetdsen
gyengének szamit. Az oktoberi 46,7-rél 47,8-ra emelkedett az index értéke.
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Nemzetkozi piacok

e A Dow Jones Industrial Average és az S&P 500 Index 0,2%-os pluszban zart, a NASDAQ Composite
kevesebb, mint 0,1%-ot csokkent tegnap az USA-ban.

e Vegyesen teljesitettek tegnap az eurdpai részvénypiacok. A DAX 0,5%-ot csokkent, a CAC40 stagnalt,
mig a FTSE100 1,2%-ot emelkedett.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 Index gyakorlatilag valtozatlan, a Hang
Seng index 0,8%-ot emelkedik, a CSI 300 Index pedig 0,2%-ot csokken.

e A WTI 45,2 dollarig emelkedett arra a spekulaciéra, hogy az OPEC ma donthet a korabban meghirdetett
termelésndvelés elhalasztasardl. A kiszivargott hirek szerint valamiféle kompromisszum szilethet a mai
targyalasok soran a felek kézoétt, de a forras nem volt hajlandé elmondani, hogy ez a termelésndvelés
elhalasztasanak idejére vagy a mennyiségre vonatkozik. Mindenesetre az Egyeslilt Arab Emiratusok és
Irak is ellenzi a szaudi allaspontot, hogy januar 1-étél a kartell termelése harom hoénapig valtozatlan
maradjon. Korabban az OPEC dontétt arrdl, hogy napi 1,9 millié hordéval névelik az olajpanyaszatot jové
év elejétdl, hogy kielégitsék a ndvekvd keresletet. A koronavirus jarvany ujbadli terjedése azonban negativan
hatott a keresletre, igy a piac nem klizd hiannyal, ami sziikségtelenné teszi ezt a I1épést.

e Az arany 1.841 dollarig emelkedett, mivel né a spekulacio, hogy az Egyesiilt Allamok elfogadja a 908
milliard dollaros fiskdlis 6sztdbnzd programot. Nancy Pelosi demokrata hazelnék és Chuck Schumer
szenatusi demokrata vezetd is tdmogatja ezt az Uj csomagot. A hirre az amerikai részvények is nagyot
emelkedtek, a dollar viszont esett, ami szintén segitette az arany talpra allasat. A koronavirus vakcinarél
viszont kedvezd hirek érkeztek: az Egyesilt Kiralysag az elsé orszag, mely jévahagyta a Pfizer és a
Biontech uj vakcinajat az EU el6tt. Az ETF-ekb6l ugyanakkor tovabb folyik a tékekiaramlas: mar a nyolcadik
nap, amikor egyfolytaban tékevesztést szenvednek el ezek az alapok. Az 1.850 dollaros szinten erds
technikai ellenallas van, igy ha ezt attéri az arany, akkor képzelhetd el tovabbi emelkedés a szakértdk
szerint.

e Tegnap tovabb folytatédott a dollar erételjes gyengiilése, amit az amerikai kdltségvetési élénkitésrol
sz616 hirek tamogattak. Az EURUSD éarfolyama mar 1,21 fol6tt jar.

o Alapvetéen negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel, egyediil a Nasdaq volt pluszban.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.3. 2145 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index nov. " 55.7 4 57.5
dec.3. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. i -2% 0.4% -1.9%
dec.3. 9555 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges nov. 462" 46.2
dec. 3. 10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges nov. g 41.3 g 41.3
dec.3. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges nov. 458" 45.8
dec.3. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. 2.2% 2.6%
dec.3. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 778" 775
dec.3. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segely kérelmek (ezer fé/hét) nov. = 60717 5800
dec.3. 15:45 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség nov. i 49.6
dec.3. 1545 us Beszerzési menedzser index nov. 57.9
dec.3. 1545 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index nov. 577" 57.5
dec.3. 16:00 us ISM szolgaltatéipari index nov. " 56.6 i 55.8
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 39191,11 1,13% EURUSD 1,2124 0,07% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3669,01 0,18% USDIPY 104,36 -0,06% OIN 0,52 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 26809,37 0,03% EURHUF 359,77 0,11% 1 hénap 0,75 -0,55 0,15 -0,63 0,04
DAX 13 313,24 -0,52% USDHUF 296,75 0,00% 3 hoénap 0,75 -0,52 0,23 -0,63 0,04
Shanghai 3442,14 -0,21% CHFHUF 332,18 0,18% 6 hoénap 0,76 -0,51 0,26 -0,70 0,06
EURPLN 4,4808 0,14% 12 hénap 0,79 -0,49 0,33 -0,64 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,94 10bp cseh 1,25 0,6bp Kukorica 189,75 Arany 184121
német -0,52 0,9bp lengyel 1,26 0,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,63 -4,2bp magyar 2,20 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 204,50 Eziist($/uncia) 24,16
spanyol 0,10 -1,7bp roman 3,29 0,9bp Brent kéolaj 48,26 Réz 7673,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.12.02 valtozas Magyar referencia-hozamok
I
3h. 0,29% Obp
6h. 0,35% -1bp S
12 h. 0,48% Obp 2%
3év 1,00% 1bp 1%
5év 1,51% 1bp
. 0%
10 év 2,20% 2bp
15 év 2,39% 2bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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