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o Ko0z0s koltségvetési javaslattal alltak el6 a demokratak és a republikanusok az USA-ban
o Tovabbra is aktiv targyalasok folynak a Brexit-rél

o Tovabb erésédott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ategnapi 3 hénapos DKJ aukcion az AKK 15 Mrd forintot fogadott el. Az atlaghozam 0,39% lett.

e Tovabbra sincs lényeges valtozas az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 0,99%-on, az 5
éves 1,50%-on a 10 éves pedig 2,18%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Koz6s koltségvetési javaslattal alltak el6 a demokratak és a republikdnusok. Az elbterjesztett csomag a
képvisel6hazban és a szenatusban is mindkét oldalrél kapott tamogatast, a partvezeték azonban még nem fejezték
ki véleményliket a csomaggal kapcsolatban. Ezen feliil a szenatusi republikanusok vezetésége is Ujabb javaslatot
tett, illetve a demokrata vezetéség is Ujra inditotta a targyalasokat a Fehér Hazzal. A részletekbe nem érdemes
belemenni, hiszen tovabbra is rendkivil képlékeny a folyamat, az irany azonban mindenképpen pozitiv. A végleges
koltségvetési csomag mérete varhatdéan nem fogja meghaladni az egy trillié dollart, a kdtvénypiaci hatasa pedig
lényegesen kisebb lehet. A korabban emlitett jegybanki programok besziintetésével ugyanis tobb mint $400
milliarddal emelkedik a pénzugyminisztérium szabadon felhasznalhat6 készpénzallomanya.

Tovabbra is aktiv targyalasok folynak a Brexitrél, ugyanis a targyald felek még a héten szeretnének
megallapodni, annak érdekében, hogy a jov6 heti EU csucs mar jova is hagyhassa a megéllapodast.

Nemzetkozi piacok

e Pozitiv teljesitménnyel zart az amerikai részvénypiac. A Dow Jones Industrial Average 0,6%-ot
emelkedett, az S&P 500 és NASDAQ Composite indexek pedig rendre 1,1 és 1,3%-0s pluszban zartak.

e Eurépaban a DAX 0,7%-ot, a CAC40 1,1%-ot, a FTSE100 1,9%-ot emelkedett tegnap.

e Gyakorlatilag valtozatlanok maradtak az azsiai tézsdék. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek is
kevesebb, mint 0,1%-o0os emelkedést mutatnak.

e A WTI 44,2 dollarra gyengult ma reggel, miutan az OPEC vezetdi tovabbra sem tudtak megegyezni a
januartél érvényes termelési kvotardl, mikézben az amerikai készletek emelkedtek. Az OPEC tagallamok
kozott vita van, hogy maradhat-e a mostani termelési szint. Kiuldéndésen az Egyesult Arab Emiratusok
elégedetlen, mivel az Arab-6bdlben taldlhaté orszag minddssze 2,5 millié hordé olajat termel naponta
szemben a 4 millié hordds kapacitasaval. Az API jelentése szerint a mult héten 4,15 millié hordéval nétt az
USA nyersolaj készlete, ami megfelel a piaci varakozasoknak. Az EIA adata ma lat majd napvilagot.

e Az arany 1.811 dollar volt ma reggel, de tegnap ennél magasabb szinten is volt az arfolyam. A nemesfém
kurzusa tehat ismét a 200 napos mozgdatlag folé emelkedett. A korrekcié elsésorban amiatt kdvetkezett
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be, mert az arany hosszutavu fundamentumai tovabbra is erések, mikdzben révidtavon a vakcina oldalrél
érkez6 kedvezd hirek korabban lejjebb szoritottak a kurzust. Az arany korabbi jelentds zuhandsa utan
természetes a felfelé hato korrekcio.

e Az EURUSD kénnyedén torte at az 1,2-es szintet és egészen 1,207-ig ugrott az arfolyam. Utoljara 2018
elsd felében volt ilyen szinten az arfolyam és nem csak az euréval szemben gyenglilt latvanyosan a dollar,
hanem a f6bb devizakkal szemben szamitott dollar index is 2 éves mélyponton van, raadasul tegnap ugy
gyengult a dollar, hogy kézben a hosszu amerikai hozamok er8sddtek. Az amerikai fiskalis élénkitéssel és
a vakcinakkal kapcsolatos pozitiv hirek tovabb emelték a kockazatvallalasi kedvet, ami gyengiti a dollart,
raadasul a mozgast az is erésiti, hogy a jelenlegi kamatszinteken a dollar finanszirozé devizanak tekinthetd.
Jelenleg a f6 kérdés, hogy az EKB kdzbeavatkozik-e az eurd er6sddése kapcsan. Korabban 1,2-es
arfolyam koérnyékén mar a verbdlis intervencio eszk6zéhez nyultak, ugyanis az er6s6dé eurd lenyomja az
inflaciot az olcsobb importon keresztll, igy pedig az EKB még tavolabb kerll inflacids céljatol.

o A f6bb amerikai és eurépai hataridés indexek is minuszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkézlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
dec.2.  1:30 AU  GDP(év/év) Q3 -6.4% -4.4% -3.8%
dec.2. 8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. g 7% 5.8% 8.2%
dec.2. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (milli eurd) - végleges szept. 1141.26 1140.2
dec.2. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata okt. 8.3% 8.4%
dec.2. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések nov. 3.9%
dec. 2. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) nov. 364.6 g 430
dec.2. 20:00 us Fed Bézs konyv
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Rovid forintpiaci helyzetkép

375 375
Tegnap a régiés devizak koéziil a magyar 370 . t [ &0
forint és a lengyel zloty erésodott ggg | W'ﬁ""”'”ﬁiﬂi‘rq!I'”,;'ﬁ”f{*‘?"’ﬂim'i"”! """ acies. 365
. ,, . YT . Mt Mmﬁ% 1. 360
jelentdsebben, mig a tobbi régiés deviza 355 M o il L. W B
stabil maradt. Ugy tlnik, a kockazati étvagy 3509 4 ~*——,~777}1ﬂ1{{_ﬁ5,—/-77-jjjf'ff’ﬂ,,, .| 350
javulasa mellett tdmogatta a piacokat azon 345 '*Tﬂh,mmﬂn]]/, B~ L 345
varakozasok erésddése, hogy sikeril a 340 340
koltségvetési és jogallamisagi vitat megoldani. 335 - 335
Pedig a nyilatkozatok alapjan nem lesz konnyli 330 - 33(0)
kompromisszumra jutni. Az er6sodésnek 325 325
kdszonhetéen ma reggel mar csak 356,2 320 ‘i A A M e 320
forintot kellett adni egy euréért cserébe, amivel R R EEEEEEEEE
a novemberi lokalis mélypont kornyékére esett - Y 8 8 g g § 8 28 gz 8 5
vissza az EURHUF kurzusa. MA(20) MA(30) MA(ZOO) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 38751,98 -0,08% EURUSD 1,2082 0,09% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3662,45 1,13% USDJPY 104,48 0,14% O/N 0,52 -0,48 0,09 -0,71 0,05
Nikkei225 26 800,98 0,05% EURHUF 356,30 -0,08% 1 hoénap 0,75 -0,55 0,15 -0,79 0,04
DAX 13382,30 0,69% USDHUF 294,89 -0,19% 3 hénap 0,75 -0,53 0,23 -0,71 0,04
Shanghai 3449,38 -0,07% CHFHUF 327,81 -0,16% 6 hénap 0,77 -0,51 0,26 -0,75 0,06
EURPLN 4,4483 -0,04% 12 hoénap 0,79 -0,49 0,33 -0,69 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,93 8,7bp cseh 1,24 0,1bp Kukorica 189,75 Arany 181515
német -0,53 4,3bp lengyel 1,26 2,7bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,67 4,8bp magyar 2,18 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 205,25 Eziist($/uncia) 23,84
spanyol 0,12 3,7bp roman 3,28 0,4bp Brent kéolaj 47.21 Réz 7694,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.12.01 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,29% Obp e
6 h. 0,36% Obp S
12 h. 0,48% Obp 2%
3év 0,99% 1bp 1%
5év 1,50% 1bp
0%
10 év 2,18% -1bp
15 év 2,37% Obp 1%

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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