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o Egyeldre nem kozelednek az allaspontok az EU-s koltségvetés és a Helyreallitasi Alap kapcsan

o Az elézetesen kozdltnek megfeleléen 4,6%-kal csokkent éves szinten a hazai GDP a harmadik
negyedévben

o Erdsodott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH részletes adatai alapjan a GDP a harmadik negyedévben az el6zetesen kézoltnek megfeleléen negyedéves
szinten 11,3%-kal nétt, ami éves szinten 4,6%-0s visszaesést jelentett. A haztartasok végsé fogyasztasa 2,2%-kal
csokkent éves szinten, mig a beruhazasok esése 13,7%-o0s volt. Mind az export, mind az import 5,2%-kal csékkent
éves szinten. Az exporton belil az aruexport mar éves szinten is névekedést mutatott, 2,7%-osat. Ugyanakkor a
szolgaltatasok exportja kézel 30%-kal zuhant a 2019-es év harmadik negyedévéhez képest.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Vegyes iranyu, de csak kisebb mértéki valtozasok latszottak az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3
éves hozam 0,98%-on, az 5 éves 1,49%-on a 10 éves pedig 2,19%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az IHS Markit és Caixin altal publikalt kinai gyartdipari index tovabbi javulast mutat novemberben. Az index az
oktoéberi 53,6-0s értékrdl 54,9-re emelkedett, ami meghaladta az elemzék altal vart 53,5-0s értéket.

A lengyel szovivé tajékoztatdja alapjan, amelyet a lengyel és magyar kormanyfék hétféi talalkozoja utan tartott,
tovabbra is messze vannak az alldspontok a két vét6zo6 és a tébbi tagallam kézott. S6t még az unid dezintegracidja
is felmerllt a sajtbeseményen. Egyel6re nem ugy néz ki, hogy a december 10-11-i csucsra megsziletik a
megallapodas.

A britek szerint az EU tul sokat kér a halaszat, az iranyitasi szabalyok és a felmeriilé vitak megoldasi
mechanizmusa kapcsan, mondta a f6 targyaldjuk. Azaz a targyalasok tovabbra is akadoznak, mikézben mara
terveztek valamiféle egyezséget, hogy aztan annak megszdovegezése utan, karacsony kornyékén elfogadja és
torvénybe iktassa azt a parlament.

Nemzetkozi piacok

e Gyenge teljesitménnyel zarult a tegnapi nap az USA-ban. A Dow Jones Industrial Average 0,9%-ot
csokkent, az S&P 500 és NASDAQ Composite indexek pedig rendre 0,5 és 0,1%-0s minuszban zartak.

e Eurépaban az FTSE100 1,6%-ot, a DAX 0,5%-o0t, a CAC40 1,4%-ot cs6kkent tegnap.
e Pozitiv hangulatban folytatdédik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 Index 1,3%-ot, a Hang Seng Index 0,9%-ot,
a CSI 300 Index pedig 2,2%-ot emelkedik.

e A WTI 45,1 dollarig sullyedt, miutan tegnap az OPEC két nappal meghosszabbitotta a déntéshozatal
hataridejét a mostani virtualis csucstalalkozéon. Egyel6re tehat nem tudtak a felek megegyezni a tervezett
januari termelésnodvelés elhalasztasardl. Ha a megegyezés elmarad, akkor januartél névekedhet az OPEC
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tagok olajkinalata napi 2 millié horddval. Ez a mostani térékeny piaci egyensuly miatt az arfolyam zuhanasat
okozhatja. A hirek szerint jelents az ellentét az Egyestilt Arab Emiratusok és Szaud-Arabia kdzott, mivel
az Emiratus nagyobb termelési kvotat szeretne maganak, ahogy nének a kapacitasai. Raadasul a harmadik
legnagyobb OPEC termel6 arab allam nem feltétlendl ért egyet a hosszitavu szaudi OPEC stratégiaval. A
két orszag kapcsolata hagyomanyosan erds, ez az ellentét pedig kikezdheti az OPEC szdvetség egészét.

e Az arany 1.787 dollarig er8s6doétt, annak ellenére, hogy tegnap kedvezé hirek érkeztek a Moderna
koronavirus vakcindja felél. A tarsasag beadta az engedélyezési kérelmet az Egyesiilt Allamok
gyogyszerbiztonsagi hivatala felé. A vakcina nem mutatott jelent8s mellékhatast és hatékony a koronavirus
fert6zés megel6zésében. Az arany gyenge szerepléséhez hozzajarult a koronavirus vakcinak kordli
optimizmus, ugyanakkor a hosszu tavu fundamentumok, mint a negativ redlkamat, tovabbra is kedvezéek.
A piacon egyre er8sebb a vita, hogy a Bitcoin térnyerése mennyire veszi el az arany piacat. A fiatalabb
generacioé szamara a Bitcoin jobb alternativa, mint a fizikai arany tartasa, mivel nincs koltsége a tarolasnak,
biztonsagosabb és nem sziikséges a fizikai jelenlét. Emellett az arany kinalata hosszutavon néhet, mig a
Bitcoin mennyisége véges. A Bitcoin arfolyama a 2018-as csucsa kdzelében van, jelenleg 19,400 dollar a
kurzus.

e Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a fébb hataridés piacokon ma reggel, egyedil a FTSE volt
minuszban.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
dec.1. 0:30 JP Munkanélkiiliségi rata okt. i 3% 3.1% 3.1%
dec.1. 1:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index nov. " 48.7 " 49
dec.1. 245 CHN  Caixin feldolgozéipari beszerzési menedzser index nov. " 53.6" 535" 54.9
dec.1. 9:00 HU Beszerzési menedzser index nov. 501" 498" 51.9
dec.1. 9:00 HU GDP (év/év, nyers) - végleges Q3 -4.6% -4.6% -4.6%
dec.1. 9:00 HU Termeldi arindex (év/év) okt. 5.2% 5.9%
dec.1. 9555 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges nov. " 57.9 g 57.9
dec.1. 955 GE Munkanélkiliségi rata nov. 6.2% 6.3%
dec.1. 9555 GE Munkanélklliek szamanak valtozasa (ezer f6) nov. 35" 8
dec.1. 10:00 T GDP (év/év, igazitott) Q3 -4.7% -4.7%
dec.1. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges nov. i 53.6 g 53.6
dec.1. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges nov. i 55.2 g 55.2
dec.1. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) nov. -0.3% -0.2%
dec.1. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index nov. 567" 56.7
dec.1. 16:00 US  ISMfeldolgozéipari index nov. | 593" 58
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 38782,16 -1,34% EURUSD 1,1968 0,34% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3621,63 -0,46% USDJPY 104,32 0,01% O/N 0,45 -0,47 0,08 -0,71 0,04
Nikkei225 26 787,54 1,34% EURHUF 358,52 0,02% 1 hoénap 0,75 -0,55 0,15 -0,73 0,04
DAX 13291,16 -0,33% USDHUF 299,57 -0,32% 3 hénap 0,76 -0,53 0,23 -0,69 0,04
Shanghai 345194 1,77% CHFHUF 330,41 -0,07% 6 hénap 0,77 -0,51 0,26 -0,67 0,06
EURPLN 4,4773 -0,02% 12 hénap 0,80 -0,49 0,33 -0,62 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,84 0,2bp cseh 1,24 0,5bp Kukorica 193,50 Arany 1788.66
német -0,57 1,7bp lengyel 1,23 -0,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,63 3,2bp magyar 2,19 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 207,00 Eziist($/uncia) 22,94
spanyol 0,08 2,3bp roman 3,28 0,4bp Brent kéolaj 47,54 Réz 7580,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.30 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,29% Obp e
6 h. 0,36% -3bp S
12 h. 0,48% Obp 2%
3év 0,98% -1bp 1%
5év 1,49% -1bp
, 0%
10 év 2,19% Obp
15 év 2,37% -1bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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