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e A szeptemberinél is alacsonyabb lehet az EKB decemberi inflaciés eldrejelzése
o 8,8%-kal néttek a keresetek szeptemberben a KSH szerint

e Sziik savban ingadozik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH adatai alapjan szeptemberben a brutté atlagkereset 8,8%-kal nétt éves szinten.

Piaci attekintés

e Vegyes iranyu, de csak kisebb mértéki valtozasok latszottak az allampapirok masodpiacan pénteken. A 3
éves hozam 0,99%-on, az 5 éves 1,50%-on a 10 éves pedig 2,19%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A pénteki ,Black Friday” eseménnyel kezdetét vette a karacsonyi vasarlasi szezon. Az elézetes szamok alapjan a
személyesen vasarlok szama 50%-kal csOkkent a tavalyi évhez képest, az online koltekezés azonban 22%-kal
emelkedett. A teljes vasarlasi szezon tekintetében a National Retail Federation kereskedelmi csoport 3.6%-0s
emelkedésre szamit 2019-hez képest.

Az EKB alelnoke Luis de Guindos szerint a szeptemberinél is alacsonyabb lehet az EKB friss inflaciés
elérejelzése. A jegybankar szerint az idei évi inflacid a negativ tartomanyban maradhat, j6vére pedig csak 1%,
2022-ben pedig 1,2-1,3% korll alakulhat az inflacié. Szeptemberben még 1,3%-os inflaciot vart a jegybank a
kovetkezd két évre. A korabban vartnal alacsonyabb inflaciés palya alatamaszthatja a jegybank tovabbi lazitasat a
december 10-i Glésen. Ekkor teszik nyilvanossa a frissitett gazdasagi elérejelzéseket is.

A nyilatkozatok alapjan az elmult napokban jelentésebb el6re lepések torténtek a Brexit targyalas kapcsan, és akar
napokon belll megszilethet a megallapodas. Mivel a kdvetkezd EU csucsig mar 2 hét sincs hatra, igy most mar
tényleg idészeri, hogy sikerlljon tet6 ala hozni a megallapodast.

A tervek szerint mar a héten jovahagyhatjak a Pfizer és a BioNTech kozos fejlesztésii vakcinajat Nagy-
Britanniaban, és j6vd héten megkezdhetik az oltast vele. Els6é kérben az idésotthonok lakéit, az egészségugyi
dolgozdkat és a 80 év foldttieket olthatjak majd be a vakcinaval. Az oltbanyag rendkivili jovahagyast kapna a
helyzetre valo tekintettel, igy még azel6tt megkezdhetik vele az oltdsokat nemzeti hataskorben, hogy az Eurdpai
Gyodgyszerfelligyelet jova hagyna a vakcinat.

A China Federation of Logistics and Purchasing csoport altal publikalt PMI mutaték tovabb emelkedtek
novemberben. Az IHS Markit altal publikalt szamokkal szemben a CFLP felmérése nagyobb hanyadban
reprezentélja az allami kézben |év6é nagyvallalatok helyzetét. A gyartoipari PMI 51,4-r6l 52,1-re emelkedett. A
szolgaltato és épitdipari PMI 56,4 lett, ami szintén magasabb, mint az oktdberi 56,2-es érték.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Nemzetkozi piacok

e Pozitiv nappal zarult a hét Amerikaban. A Dow Jones Industrial Average, az S&P 500, és a NASDAQ
Composite 0,1, 0,2 és 0,9%-0s pluszban zart pénteken.

e Eurépaban az FTSE100 0,1%-ot, a DAX 0,4%-ot, a CAC40 0,6%-ot emelkedett pénteken.

e Gyenge kereskedéssel indul a hét Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng és CSI 300 indexek 0,8, 1,7 és
0,2%-0s csokkenést mutatnak a nap végéhez kdzeledve.

o A WTI 44.7 dollarig gyengdilt, miutan a hétvégén az OPEC informalis talalkozéja nem tudott egyezségre
jutni a kartell politikajarél. Az olajtermelék ma Ulnek hivatalosan dssze, ami virtudlis talalkozot jelent a
szokasos bécsi talalkozd helyett a koronavirus jarvanyhelyzet miatt. Szaud-Arabia szeretné, ha a kartell
nem valtoztatna termelésén, azaz a korabban elhatarozott napi 2 milli® hordds kinalatndvelését
elhalasztana legalabb 3 honappal. A kereslet egyelére nyomott a vilagban, egyediil Azsia mutat életjeleket,
de Eurépa és az USA idén jelentdés cstkkenést szenved el. A becslések szerint a virus masodik hullama
napi 3 millid hordd cstkkenést okoz a fogyasztasban. Ugyanakkor a Goldman Sachs jévére 65 dollaros
olajarra szamit, miutan szerintlk a vakcinak megjelenése segit a kereslet emelkedésében.

e Az arany attérte a 200 napos mozgdatlagot és ma reggel 1.779 dollaron allt. A révidtava kockazatvallalas
miatt elfordultak a befekteték az aranytdl, amit az sem ellensulyoz, hogy a realkamatok alacsonyak és
sokaig azok is maradhatnak. A vakcina hirek egyértelmien ismét a részvények iranyaba terelték a
befektetdket, aminek hatasara a Dow Jones mindenkori csucsra jutott a mult héten. Az aranynak az ETF-
ekbdl vald pénz kivonas sem kedvez: ugy tlinik a megel6z6 hetekben jelentds spekulativ téke aramlott a
nemesfémbe, ami viszont hirtelen és gyorsan kivant tavozni. Ez okozta a mult hét drasztikus esését.

o Allitdlag jelentds elére Iépések torténtek a Brexit megallapodas kapcsan, féként a halaszati jogokkal
kapcsolatban, igy pedig megnétt az esélye annak, hogy révid idén belll sikertl megallapodni a Brexitrél.
Ez tovabbi lenduletet adott az amugy is er6s6dé eurdnak a dollarral szemben, ma reggel mar 1,197 korul
jegyzik az EURUSD devizapart. A kdvetkezd jelentésebb technikai ellenallas az 1,2-es szint.

Negativ tartomanyban vannak az amerikai és az eurdpai hataridés részvényindexek is.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov. 30. 0:50 JP Ipari termelés (év/év) okt. g -9% -4.6% -3.2%
nov. 30.  0:50 JP Ipari termelés (hd/ho) okt. 3.9% 2.4% 3.8%
nov. 30. 0:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. -8.7% 6.2% 6.4%
nov.30.  2:00 CHN  Feldolgozéipari beszerzési menedzser index nov. 514" 515" 521
nov. 30.  2:00 CHN  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index nov. 56.2" 56" 56.4
nov. 30.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) szept. 9.1% 8.9% 8.8%
nov. 30. 14:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - el6zetes nov. -0.2% -0.2%
nov. 30. 15:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index nov. 611" 59
nov. 30. 16:00 us Fuggdben lévé lakasértékesitések (év/év) okt. 21.9%
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 39308,90 0,73% EURUSD 1,1966 0,03% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3638,35 0,24% USDJPY 103,97 -0,12% OIN 0,49 -0,47 0,08 -0,71 0,04
Nikkei225 26433,62 -0,79% EURHUF 361,79 0,12% 1 hénap 0,75 -0,55 0,15 -0,73 0,04
DAX 13335,68 0,37% USDHUF 302,33 0,09% 3 hoénap 0,76 -0,53 0,23 -0,66 0,04
Shanghai 3391,76 -0,49% CHFHUF 334,88 0,44% 6 honap 0,77 -0,51 0,26 -0,69 0,06
EURPLN 4,4834 -0,04% 12 honap 0,80 -0,49 0,33 -0,62 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,84 -4,4bp cseh 1,24 18bp Kukorica 194,50 Arany 178023
német -0,59 0,0bp lengyel 1,23 1,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,59 -0,7bp magyar 2,19 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 210,00 Eziist($/uncia) 22,24
spanyol 0,06 0,7bp roman 3,28 0,4bp Brent kéolaj 47.10 Réz 7499,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.27 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,29% Obp .
6h. 0,39% -1bp L
12 h. 0,48% Obp 2%
3év 0,99% -1bp 1%
5év 1,50% -1bp
10 6v 2,19% Obp 0%
15 év 2,38% -1bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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